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運用報告書（全体版） 
第51期（決算日 2021年５月17日）第52期（決算日 2021年８月16日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「オーストラリア株式ファンド」は、2021年８月16日に第52期の決算を行ないましたので、第51期と第
52期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2008年９月26日から2023年８月15日までです。 

運 用 方 針 主として「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめざします。 

主要運用対象 

オーストラリア株式ファンド 「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

オーストラリア株式マザーファンド オーストラリア企業が発行する金融商品取引所上場株式を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

オーストラリア株式ファンド 
株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

オーストラリア株式マザーファンド 
株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

第１計算期は収益分配を行ないません。第２計算期以降、毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水

準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないことも

あります。 

 

＜441031＞ 

オーストラリア株式ファンド 
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オーストラリア株式ファンド 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

S & P / A S X  2 0 0指数 
( 円 換 算 ベ ー ス ) 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(ベンチマーク) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

43期(2019年５月15日) 8,139 360 △ 0.5 108.13 △ 0.2 91.1 3.7 2,530 

44期(2019年８月15日) 7,602 360 △ 2.2 107.85 △ 0.3 90.0 5.6 2,597 

45期(2019年11月15日) 8,012 360 10.1 113.45 5.2 88.3 6.8 2,825 

46期(2020年２月17日) 7,629 360 △ 0.3 119.96 5.7 88.9 6.7 2,907 

47期(2020年５月15日) 4,924 360 △30.7 84.45 △29.6 87.9 7.8 2,125 

48期(2020年８月17日) 5,934 360 27.8 107.04 26.8 85.6 8.6 2,761 

49期(2020年11月16日) 5,926 360 5.9 111.52 4.2 82.8 11.8 2,817 

50期(2021年２月15日) 6,415 360 14.3 126.74 13.7 85.8 10.9 3,322 

51期(2021年５月17日) 6,738 360 10.6 135.98 7.3 85.7 6.0 3,992 

52期(2021年８月16日) 6,685 180 1.9 140.19 3.1 89.3 5.8 4,762 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） S&P/ASX 200指数は、S&Pダウ・ジョーンズ・インデックス（S&PDJI）が発表している、オーストラリア証券取引所上場の時価総額上位

200銘柄で構成される時価総額加重平均指数です。同指数の（円換算ベース）とは、公表指数を基に円換算したものです。なお、設定時

を100として2021年８月16日現在知りえた情報に基づいて指数化しています。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

S & P / A S X  2 0 0 指 数 
( 円 換 算 ベ ー ス ) 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 (ベンチマーク) 騰 落 率 

第51期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2021年２月15日 6,415 － 126.74 － 85.8 10.9 

２月末 6,724 4.8 129.91 2.5 84.0 10.8 

３月末 6,815 6.2 129.71 2.3 84.2 10.9 

４月末 7,100 10.7 136.96 8.1 85.0 8.3 

(期  末)       

2021年５月17日 7,098 10.6 135.98 7.3 85.7 6.0 

第52期 

(期  首)       

2021年５月17日 6,738 － 135.98 － 85.7 6.0 

５月末 6,832 1.4 138.56 1.9 86.3 6.3 

６月末 6,744 0.1 138.48 1.8 86.3 6.0 

７月末 6,640 △ 1.5 136.86 0.6 88.9 5.8 

(期  末)       

2021年８月16日 6,865 1.9 140.19 3.1 89.3 5.8 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○運用経過 (2021年２月16日～2021年８月16日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびS&P/ASX 200指数（円換算ベース）は、作成期首（2021年２月15日）の値が基準価額と同一となるように指

数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） S&P/ASX 200指数（円換算ベース）は当ファンドのベンチマークです。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、オーストラリアの株式に実質的に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめ

ざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・新型コロナウイルスのワクチン接種の進展による経済活動の正常化が期待されたこと。 

・米国のインフラ投資計画が大統領と超党派議員との間で合意され、米国を中心とした世界の景気回復期待

が高まったこと。 

 

＜値下がり要因＞ 

・新型コロナウイルスの感染再拡大を受けた経済活動の制限強化への警戒感から、投資家のリスク回避姿勢

が強まったこと。 

作成期間中の基準価額等の推移 
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オーストラリア株式ファンド 

・米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が利上げ時期を前倒しするとの観測から、先進国を中心に景気の鈍化が

懸念されたこと。 

 

 

（オーストラリア株式市況） 

オーストラリア株式市場は、期間の初めと比べて上昇しました。 

期間の前半は、新型コロナウイルスのワクチン普及による世界の経済活動正常化への期待の高まり、またこ

のようなファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）を受けた長期金利の上昇や、資源価格の上昇、そして堅調

なオーストラリアのマクロ指標などを追い風にオーストラリア株式市場は堅調に推移しました。テクノロジー

セクターでは長期金利の上昇などを受けて利益確定売りが先行する場面があったほか、一部の州での洪水被

害、また新型コロナウイルス対策としてロックダウン（都市封鎖）がありましたが、市場への影響は軽微にと

どまりました。期間の後半にかけての株式市場では、失業率などが改善を続け市場の追い風となりましたが、

金融セクターが2021年６月後半から一時軟調となったほか、新型コロナウイルス変異株の感染拡大も懸念さ

れ方向感が出にくい市場環境となりました。ただ期間末にかけては世界的に株価が上昇基調で推移するなか、

オーストラリア株式市場も堅調に推移しました。 

 

（為替市況） 

期間中における円／オーストラリアドル相場は、右記の推移となりま

した。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券を高位に組み入れて運用を行ないました。 

 

（オーストラリア株式マザーファンド） 

期間中、ポートフォリオでは、業種リスクなども考慮した上で活発な銘柄入替を行ないました。 

この半年間で見ると、同業種内でも積極的に売買を行ないました。具体的には、オーストラリア株式を代表

するような大型の素材株を若干入れ替えました。ほかにもディフェンシブ（景気動向に左右されにくい）な生

活必需品セクターで売り買いを行なっております。また大幅なアンダーウェイトとなっていたヘルスケアセ

クターでは、魅力的なバリュエーション（株価評価）であった銘柄に積極姿勢で臨んだほか、オーバーウェイ

トとなっていた金融セクターについては、ファンダメンタルズとバリュエーションを慎重に検討した上で、複

数銘柄の部分売却を行なっております。   

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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期間中における基準価額は、12.7％（分配金再投

資ベース）の値上がりとなり、ベンチマークである

「S&P/ASX 200指数（円換算ベース）」の上昇率10.6％

を概ね2.1％上回りました。 

ベンチマークとの差異における主な要因は以下の

通りです。 

 

＜プラス要因＞ 

・銀行大手/ＡＮＺ銀行グループ（金融）：当期間、

銀行株はおおむねアウトパフォームしました。主

要銀行の業績は、不良債権比率の低下などが予想

され市場から好感されました。株価の上昇から

オーバーウェイトポジションがプラスに寄与しま

した。 

・容器・包装メーカー/オーロラ（素材）：当社は米

国に大きな商圏を持っていますが、米国の産業用

包装材市場や段ボール箱市場が好調であったこと

から、株価が好調に推移しオーバーウェイトポジ

ションがプラスに寄与しました。 

 

＜マイナス要因＞ 

・商業銀行大手/オーストラリア・コモンウェルス銀行（金融）：当期間、銀行株はおおむねアウトパフォーム

しました。主要銀行の業績は、不良債権比率の低下などが予想され市場から好感されました。株価の上昇か

らアンダーウェイトポジションがマイナスに影響しました。 

・多角経営企業/ウェスファーマーズ（一般消費財・サービス）：ホームセンター部門の販売が引き続き好調

だったことや資本の効率化について肯定的なコメントがあったことから同銘柄はアウトパフォームし、ア

ンダーウェイトポジションがマイナスに影響しました。 

 

 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） S&P/ASX 200指数（円換算ベース）は当ファンドのベンチマーク

です。 



品 名：90002_441031_052_05_オーストラリア株式ファンド_879961.docx 

日 時：2021/10/4 13:08:00 

ページ：6 

 

－ 6 － 

オーストラリア株式ファンド 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第51期 第52期 

2021年２月16日～ 
2021年５月17日 

2021年５月18日～ 
2021年８月16日 

当期分配金 360  180  

(対基準価額比率) 5.072％ 2.622％ 

 当期の収益 360  118  

 当期の収益以外 －  61  

翌期繰越分配対象額 2,103  2,044  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、ファンドの基本方針に則り、原則として「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券を高位

に組み入れて運用を行ないます。 

 

（オーストラリア株式マザーファンド） 

2020年後半に始まったスタイルローテーションとバリュー株の急激な上昇にもかかわらず、ここ数年では

バリュー株はグロース株に対して大幅にアンダーパフォームしています。バリュー株は一般的に、企業収益の

大きな谷の後、長期間にわたってアウトパフォームする傾向があります。今回、この結果が繰り返されない理

由はほとんどなく、長期にわたるアンダーパフォームと依然として割安なバリュー株が多く見受けられるこ

とを考慮すると、バリュー優位は長期化する可能性があります。バリューローテーションの次の段階では、割

安なバリュー銘柄の利益成長と、割高な銘柄の株価収益率（ＰＥＲ）の低下が、超過収益の原動力になると期

待しています。 

バリュー運用には厳しい10年を経て、規律ある運用プロセスを備えたバリュー投資家が報われるような魅

力的な投資機会が訪れていると考えています。当ファンドの運用プロセスは、この投資機会を前にして良好な

位置にあります。当ファンドでは、長期的な投資期間を活用して現在の不確実性のかなりの部分を見通すこ

と、また緻密なボトムアップにより景気回復時に報われる可能性の高い割安な銘柄を特定することに注力し

ます。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
  

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2021年２月16日～2021年８月16日) 

項 目 
第51期～第52期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 60  0.878  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (29)  (0.422)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (28)  (0.411)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.044)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 3   0.048   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 3)  (0.042)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.006)   

（c） そ の 他 費 用 4   0.053   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.030)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 1)  (0.021)  印刷費用は、法定開示資料の印刷に係る費用 

 合 計 67   0.979    

作成期間の平均基準価額は、6,809円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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オーストラリア株式ファンド 
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オーストラリア株式ファンド 

○売買及び取引の状況 (2021年２月16日～2021年８月16日) 

 

銘 柄 
第51期～第52期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
オーストラリア株式マザーファンド 495,640 1,213,227 138,991 344,763 

 
 
 

○株式売買比率 (2021年２月16日～2021年８月16日) 

 

項 目 
第51期～第52期 

オーストラリア株式マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 2,194,420千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 5,352,373千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.40   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。

 

○利害関係人との取引状況等 (2021年２月16日～2021年８月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2021年２月16日～2021年８月16日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2021年２月16日～2021年８月16日) 

 

 該当事項はございません。 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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オーストラリア株式ファンド 

○組入資産の明細 (2021年８月16日現在) 

 

銘 柄 
第50期末 第52期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

オーストラリア株式マザーファンド 1,462,273 1,818,922 4,607,875 
 

（注） 親投資信託の2021年８月16日現在の受益権総口数は、2,471,765千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2021年８月16日現在) 

項 目 
第52期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

オーストラリア株式マザーファンド 4,607,875 93.7 

コール・ローン等、その他 310,064 6.3 

投資信託財産総額 4,917,939 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

（注） オーストラリア株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（6,404,223千円）の投資信託財産総額（6,547,999千

円）に対する比率は97.8％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1オーストラリアドル=80.53円。

 

 

  

親投資信託残高 
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オーストラリア株式ファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第51期末 第52期末 

2021年５月17日現在 2021年８月16日現在 

  円 円 

(A) 資産 4,250,530,681   4,917,939,407   

 コール・ローン等 235,932,374   202,037,373   

 オーストラリア株式マザーファンド(評価額) 3,822,719,447   4,607,875,512   

 未収入金 191,878,860   108,026,522   

(B) 負債 258,245,521   155,252,742   

 未払収益分配金 213,299,902   128,242,300   

 未払解約金 26,884,702   5,877,174   

 未払信託報酬 16,836,296   19,513,922   

 未払利息 40   87   

 その他未払費用 1,224,581   1,619,259   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,992,285,160   4,762,686,665   

 元本 5,924,997,298   7,124,572,256   

 次期繰越損益金 △1,932,712,138   △2,361,885,591   

(D) 受益権総口数 5,924,997,298口 7,124,572,256口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 6,738円 6,685円 
 

（注） 当ファンドの第51期首元本額は5,178,430,221円、第51～52期中追加設定元本額は3,178,740,619円、第51～52期中一部解約元本額は

1,232,598,584円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第51期0.6738円、第52期0.6685円です。 

（注） 2021年８月16日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は2,361,885,591円です。 
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オーストラリア株式ファンド 

○損益の状況 

項 目 
第51期 第52期 

2021年２月16日～ 
2021年５月17日 

2021年５月18日～ 
2021年８月16日 

  円 円 

(A) 配当等収益 △          913   △        5,617   

 支払利息 △          913   △        5,617   

(B) 有価証券売買損益 360,601,005   104,701,013   

 売買益 393,512,665   107,029,414   

 売買損 △   32,911,660   △    2,328,401   

(C) 信託報酬等 △   17,348,697   △   19,950,665   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 343,251,395   84,744,731   

(E) 前期繰越損益金 9,478,639   130,797,296   

(F) 追加信託差損益金 △2,072,142,270   △2,449,185,318   

 (配当等相当額) (  1,103,876,359)  (  1,368,215,361)  

 (売買損益相当額) (△3,176,018,629)  (△3,817,400,679)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △1,719,412,236   △2,233,643,291   

(H) 収益分配金 △  213,299,902   △  128,242,300   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △1,932,712,138   △2,361,885,591   

 追加信託差損益金 △2,072,142,270   △2,449,185,318   

 (配当等相当額) (  1,107,191,206)  (  1,369,377,826)  

 (売買損益相当額) (△3,179,333,476)  (△3,818,563,144)  

 分配準備積立金 139,430,132   87,299,727   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 親投資信託の信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要した費用のうち、2021年２月16日～2021年８月16日

の期間に当ファンドが負担した費用は9,008,882円です。 

（注） 分配金の計算過程（2021年２月16日～2021年８月16日）は以下の通りです。 

項 目 
2021年２月16日～ 
2021年５月17日 

2021年５月18日～ 
2021年８月16日 

a. 配当等収益(経費控除後) 63,899,656円 20,158,310円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 279,351,739円 64,586,421円 

c. 信託約款に定める収益調整金 1,107,191,206円 1,369,377,826円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 9,478,639円 130,797,296円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 1,459,921,240円 1,584,919,853円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 2,463円 2,224円 

g. 分配金 213,299,902円 128,242,300円 

h. 分配金(１万口当たり) 360円 180円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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オーストラリア株式ファンド 

○分配金のお知らせ  

 第51期 第52期 

１万口当たり分配金（税込み） 360円 180円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2021年２月16日から2021年８月16日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 当ファンドが実質的な投資対象の１つとしている「オーストラリア株式マザーファンド」（以下、投資対象

マザーファンド）につき、運用指図権限の委託先である「日興ＡＭリミテッド」が、ヤラ・キャピタル・マネ

ジメント・グループに統合され、その商号を「ヤラ・キャピタル・マネジメント・リミテッド」に変更したた

め、2021年５月15日付にて投資顧問会社の名称変更に伴なう約款変更を行ないました。投資対象マザーファン

ドの運用に関して、運用方針や運用体制に実質的な影響はございません。また、信託報酬の総額は変更ござい

ません。 

 

 

 

約款変更について 

その他の変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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