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償還 運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「先進国資本エマージング株式ファンド（年２回決算型）」は、信託約款の規定に基づき、2026年６月
22日に信託期間が終了し、償還いたしました。 
ここに、設定以来の運用状況と償還内容をご報告いたしますとともに、受益者のみなさまのご愛顧に
対しまして、重ねてお礼申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2016年６月30日から2026年６月22日までです。 

運 用 方 針 
主として、「先進国資本エマージング株式マザーファンド」受益証券に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長を
めざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

先進国資本エマージング株式 
フ ァ ン ド （ 年 ２ 回 決 算 型 ） 

｢先進国資本エマージング株式マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

先進国資本エマージング株式 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

世界の金融商品取引所上場株式を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

先進国資本エマージング株式 
フ ァ ン ド （ 年 ２ 回 決 算 型 ） 

株式への実質投資割合には、制限を設けません。 
外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

先進国資本エマージング株式 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

株式への投資割合には、制限を設けません。 
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 
基準価額水準が１万円（１万口当たり）を超えている場合には、分配対象額の範囲内でかつ当該超過分の50％相当額
を上限として積極的に分配を行ないます。 
ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。  

＜643106＞ 

先進国資本エマージング株式ファンド（年２回決算型） 
＜愛称 リード・ストック（年２回決算型）＞ 

第20期（償還）（償還日 2026年６月22日） 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ ％ 百万円 

16期(2024年６月21日) 11,153    850 15.3 86.0 0.8 15 

17期(2024年12月23日) 10,178    100 △ 7.8 88.0 0.8 14 

18期(2025年６月23日) 10,207    200 2.2 95.0 0.9 14 

19期(2025年12月22日) 11,094    850 17.0 94.7 1.2 14 

(償還時) (償還価額)      

20期(2026年６月22日) 11,618.55 － 4.7 － － 15 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
    

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ 

2025年12月22日 11,094    － 94.7 1.2 

12月末 11,029    △0.6 94.8 1.3 

2026年１月末 11,215    1.1 94.9 1.3 

２月末 11,967    7.9 95.1 1.3 

３月末 10,957    △1.2 94.9 1.2 

４月末 11,920    7.4 95.3 1.2 

５月末 11,853    6.8 94.9 1.2 

(償還時) (償還価額)    

2026年６月22日 11,618.55 4.7 － － 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○運用経過 (2016年６月30日～2026年６月22日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、「先進国資本エマージング株式マザーファンド」受益証券に投資を行ない、中長

期的な信託財産の成長をめざして運用を行なってまいりました。信託期間中における基準価額の主な変動要

因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・新型コロナウイルスのワクチン開発への期待が高まったこと。 

・米国の半導体を中心とした主要企業の決算内容が堅調となりＡＩ（人工知能）インフラを支えるアジアなど

の関連株が上昇したこと。 

・一部の先進国や新興国の中央銀行による政策金利の引き下げ、金融緩和進展への期待が高まったこと。 

・新興国通貨が対円で総じて上昇したこと。 

 

設定以来の基準価額等の推移 
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＜値下がり要因＞ 

・欧米主要国において新型コロナウイルスの感染が拡大し世界的な景気後退への懸念が高まったこと（2020

年３月）。 

・中国経済の成長鈍化や米国と中国の貿易摩擦の激化が警戒されたこと。 

・米国の相互関税発表による一時的な市場の混乱がみられたこと。 

 

 

（株式市況） 

新興国株式市場では、期間の初めと比べて新興国各国の株価は総じて上昇しました。 

期間の初めから2020年３月中旬にかけては、米国の利上げペース加速観測の高まりなどを受けて米国長期

金利の上昇懸念や、これらを背景に新興国からの資金流出懸念、中国経済の成長鈍化や米国と中国の貿易摩擦

の激化などが株価の重しとなりました。３月に、欧米主要国において新型コロナウイルスの感染が拡大し世界

的な景気後退への懸念が高まり、米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が臨時会合を開き緊急利下げを実施しゼ

ロ金利政策を導入したものの、新興国の通貨の下落や一部の新興国で政局が不安定となったことなどから新

興国各国の株価は概して下落しました。 

2020年３月下旬から2021年２月下旬にかけては、新型コロナウイルス感染者数の増加ペースが鈍化し感染

拡大がピークを越えつつあるとの観測から経済活動の早期再開の見方が高まったことや、ＦＲＢによる新た

な緊急資金供給策が発表されたこと、一部の先進国や新興国の中央銀行による政策金利の引き下げ、または金

融緩和策の進展、新型コロナウイルスのワクチン開発への期待が高まったことなどを背景に新興国各国の株

価は総じて上昇しました。 

2021年３月上旬から2022年10月下旬にかけては、新型コロナウイルスのワクチン接種の普及による経済活

動の正常化期待や、南アフリカで発見された新型コロナウイルスの新変異株は重症化リスクが低く景気への

悪影響は限定的との見方が広がったこと、原油などの資源価格の上昇が資源産出国の株式市場で好感された

こと、中国景気の減速懸念を背景とした当局の景気対策への期待などが株価の支援材料となった一方、インフ

レ懸念に伴なう新興各国の利上げや、ＦＲＢの早期利上げ開始による金融政策の正常化観測、ロシアによるウ

クライナ侵攻を受けた欧米諸国の対ロシアへの制裁措置拡大決定などから投資家のリスク回避姿勢が強まっ

たこと、欧米長期金利の上昇を受けて新興国株式市場からの資金流出が警戒されたこと、新型コロナウイルス

の感染拡大から中国の一部地域にて厳しい行動制限が実施されたことが株価の重しとなり、新興国各国の株

価はまちまちの動きとなりました。 

2022年11月上旬から期間末にかけては、米国による中国に対する半導体規制の強化を受けて中国景気の先

行きに対する根強い懸念が生じたことや、米国の相互関税発表による一時的な市場の混乱がみられたこと、米

国とイランの軍事衝突を背景に世界的インフレ懸念が高まったことなどが株価の重しとなりました。一方で、

相互関税の一時停止や米国と日本や欧州連合（ＥＵ）間の関税交渉の進展により、世界景気の不透明感が後退

したことに加えて、期間中に欧米の金融政策が緩和に転じたこと、金をはじめとする商品市況が上昇し産出国

の追い風となったこと、米国の半導体を中心とした主要企業の決算内容が堅調となりＡＩインフラを支える

アジアなどの関連株が上昇したこと、期間末にかけて米国とイランが戦闘終結に向けた暫定和平合意に署名

し中東を巡る地政学的リスクが後退したことなどが支援材料となり、新興国各国の株価は総じて上昇しました。 

 

  

投資環境 
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（為替市況） 

信託期間中における主要通貨（対円）は、下記の推移となりました。 

 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「先進国資本エマージング株式マザーファンド」受益証券を高位に組み入れて運用を行ない

ました。 

 

当ファンドは2016年６月30日の設定以来、約９年11ヵ月にわたり運用してまいりました。このたび、約款の

規定に基づき、信託終了日を2026年６月22日として償還いたしました。 

これまでのみなさまのご愛顧に対しまして、心より厚くお礼申しあげますとともに、今後とも弊社投資信託

をご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 

 

（先進国資本エマージング株式マザーファンド） 

主として、世界の金融商品取引所に上場されており、先進国企業が資本参加している新興国企業の株式に投

資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行ないました。 

期間中は、ポートフォリオの定例の見直しを実施し、組入銘柄の入替えや個別銘柄の投資判断の見直しを行

なったほか、地政学的動向やマクロ経済状況を踏まえて国別配分比率の見直しも実施しました。 

期間中、外貨建資産は、為替ヘッジを行なわず、高位の外貨エクスポージャーを維持しました。  

当ファンドのポートフォリオ 
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当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 

 

信託期間中における分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案して決定し、１万口当たりの累計は4,750

円（税込み）となりました。なお、分配金に充当しなかった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用

の基本方針に基づいて運用いたしました。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年12月23日～2026年６月22日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 111  0.965  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 54)  (0.466)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 54)  (0.466)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.033)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 9   0.075   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  9)  (0.075)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 3   0.025   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  3)  (0.025)   

（d） そ の 他 費 用 19   0.166   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 10)  (0.084)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） (  5)  (0.048)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 （ そ の 他 ） (  4)  (0.033)  その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 142   1.231    

期中の平均基準価額は、11,490円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 
（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 
（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。   
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（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は2.26％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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先進国資本エマージング株式ファンド（年２回決算型）＜愛称 リード・ストック（年２回決算型）＞ 

○売買及び取引の状況 (2025年12月23日～2026年６月22日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
先進国資本エマージング株式マザーファンド 306 673 7,089 15,818 

 
 
 

○株式売買比率 (2025年12月23日～2026年６月22日) 

 

項 目 
当 期 

先進国資本エマージング株式マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 3,216,985千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 7,793,185千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.41   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年12月23日～2026年６月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年12月23日～2026年６月22日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。  

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年12月23日～2026年６月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 



品 名：90002_643106_020_03_先進国資本エマージング株式ファンド（年２回決算型）_1109023.docx 

日 時：2026/7/29 9:48:00 

ページ：9 

 

－ 9 － 

先進国資本エマージング株式ファンド（年２回決算型）＜愛称 リード・ストック（年２回決算型）＞ 

○組入資産の明細 (2026年６月22日現在) 

 

 2026年６月22日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

先進国資本エマージング株式マザーファンド 6,782 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2026年６月22日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 15,839 100.0 

投資信託財産総額 15,839 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

 

親投資信託残高 
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先進国資本エマージング株式ファンド（年２回決算型）＜愛称 リード・ストック（年２回決算型）＞ 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2026年６月22日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 15,839,561   

 コール・ローン等 15,839,132   

 未収利息 429   

(B) 負債 164,213   

 未払信託報酬 149,583   

 その他未払費用 14,630   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 15,675,348   

 元本 13,491,657   

 償還差益金 2,183,691   

(D) 受益権総口数 13,491,657口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 11,618円55銭 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は13,195,374円、期中追加設定元本額

は1,139,397円、期中一部解約元本額は843,114円です。 

（注） １口当たり純資産額は1.161855円です。 
 

○損益の状況 (2025年12月23日～2026年６月22日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 2,239   

 受取利息 2,239   

(B) 有価証券売買損益 828,089   

 売買益 879,079   

 売買損 △   50,990   

(C) 信託報酬等 △  157,159   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 673,169   

(E) 前期繰越損益金 540,601   

(F) 追加信託差損益金 969,921   

 (配当等相当額) (  1,693,355)  

 (売買損益相当額) (△  723,434)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,183,691   
 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 
 

 
上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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先進国資本エマージング株式ファンド（年２回決算型）＜愛称 リード・ストック（年２回決算型）＞ 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2016年６月30日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2026年６月22日 資 産 総 額 15,839,561円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 164,213円 

純 資 産 総 額 15,675,348円 

受益権口数 69,640,510口 13,491,657口 △56,148,853口 受 益 権 口 数 13,491,657口 

元 本 額 69,640,510円 13,491,657円 △56,148,853円 １万口当たり償還金 11,618円55銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 65,830,671円 67,858,451円 10,308円 200円 2.0％ 

第２期 32,238,921   34,937,046   10,837   700   7.0   

第３期 23,781,496   26,409,220   11,105   850   8.5   

第４期 47,001,120   46,297,530   9,850   0   0.0   

第５期 47,855,965   43,907,327   9,175   0   0.0   

第６期 43,097,658   40,849,019   9,478   0   0.0   

第７期 38,256,487   37,164,353   9,715   0   0.0   

第８期 36,120,921   28,991,317   8,026   0   0.0   

第９期 27,206,987   25,057,159   9,210   0   0.0   

第10期 23,593,134   23,963,795   10,157   150   1.5   

第11期 19,628,906   18,998,853   9,679   0   0.0   

第12期 18,399,223   18,693,569   10,160   100   1.0   

第13期 18,790,602   18,379,524   9,781   0   0.0   

第14期 17,792,282   19,048,003   10,706   350   3.5   

第15期 15,098,206   15,721,778   10,413   400   4.0   

第16期 13,889,932   15,492,041   11,153   850   8.5   

第17期 14,536,836   14,795,769   10,178   100   1.0   

第18期 14,661,395   14,965,023   10,207   200   2.0   

第19期 13,195,374   14,638,878   11,094   850   8.5   
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先進国資本エマージング株式ファンド（年２回決算型）＜愛称 リード・ストック（年２回決算型）＞ 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 11,618円55銭 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2025年12月23日から2026年６月22日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

●当ファンドについて、「一般社団法人投資信託協会」の合併に伴ない、その記載を「一般社団法人資産運

用業協会」に変更すべく、2026年４月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。（付表、

第８条、第29条） 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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