
品 名：90002_643378_112_05_新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型）_1106391.docx 

日 時：2026/7/2 10:24:00 
ページ：1 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

  

 

  

 
 

運用報告書（全体版） 
第107期（決算日 2025年12月22日）第109期（決算日 2026年２月20日）第111期（決算日 2026年４月20日）

第108期（決算日 2026年１月20日）第110期（決算日 2026年３月23日）第112期（決算日 2026年５月20日）

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型）」は、2026年５月20日に第
112期の決算を行ないましたので、第107期から第112期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／その他資産 

信 託 期 間 2017年２月３日から2032年５月20日までです。 

運 用 方 針 
主として、「ハイインカムＢＤＣマザーファンド」受益証券に投資を行ない、インカム収益の確保と信託財産の成長

をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド

（為替ヘッジなし・毎月分配型） 
「ハイインカムＢＤＣマザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

ハイインカムＢＤＣマザーファンド ＢＤＣ（ビジネス・ディベロップメント・カンパニー）を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド

（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

ハイインカムＢＤＣマザーファンド 
株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

第１計算期から第２計算期までは収益分配を行ないません。第３計算期以降、毎決算時、原則として分配対象額のな

かから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 
 

＜643378＞ 

新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド
（為替ヘッジなし・毎月分配型） 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

 83期(2023年12月20日) 11,140 70 △ 0.6 92.2 5,435 

 84期(2024年１月22日) 11,613 70 4.9 94.4 5,936 

 85期(2024年２月20日) 11,766 70 1.9 96.1 6,051 

 86期(2024年３月21日) 11,843 70 1.2 93.4 6,257 

 87期(2024年４月22日) 12,445 70 5.7 95.1 6,700 

 88期(2024年５月20日) 12,759 70 3.1 94.7 7,018 

 89期(2024年６月20日) 12,825 70 1.1 91.8 7,736 

 90期(2024年７月22日) 12,799 70 0.3 92.9 7,989 

 91期(2024年８月20日) 11,503 70 △ 9.6 94.2 7,383 

 92期(2024年９月20日) 11,374 70 △ 0.5 91.7 7,735 

 93期(2024年10月21日) 12,068 70 6.7 92.7 8,514 

 94期(2024年11月20日) 12,453 70 3.8 93.9 9,252 

 95期(2024年12月20日) 12,679 70 2.4 91.5 10,246 

 96期(2025年１月20日) 13,044 70 3.4 93.8 10,805 

 97期(2025年２月20日) 13,119 70 1.1 92.4 11,817 

 98期(2025年３月21日) 12,141 70 △ 6.9 92.6 11,681 

 99期(2025年４月21日) 10,672 70 △11.5 91.2 11,443 

100期(2025年５月20日) 11,622 70 9.6 94.7 13,028 

101期(2025年６月20日) 11,548 70 △ 0.0 92.5 14,476 

102期(2025年７月22日) 12,167 70 6.0 91.2 17,372 

103期(2025年８月20日) 11,728 80 △ 3.0 93.4 18,448 

104期(2025年９月22日) 11,510 80 △ 1.2 88.9 20,925 

105期(2025年10月20日) 10,819 80 △ 5.3 92.3 21,393 

106期(2025年11月20日) 11,070 80 3.1 94.3 22,405 

107期(2025年12月22日) 11,437 80 4.0 93.6 23,722 

108期(2026年１月20日) 11,677 80 2.8 93.9 24,547 

109期(2026年２月20日) 10,343 80 △10.7 93.3 22,163 

110期(2026年３月23日) 10,192 80 △ 0.7 93.2 21,609 

111期(2026年４月20日) 10,903 80 7.8 93.6 23,413 

112期(2026年５月20日) 10,177 80 △ 5.9 93.6 22,040 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第107期 

(期  首) 円 ％ ％ 
2025年11月20日 11,070 － 94.3 

11月末 11,509 4.0 93.6 
(期  末)    

2025年12月22日 11,517 4.0 93.6 

第108期 

(期  首)    
2025年12月22日 11,437 － 93.6 

12月末 11,387 △ 0.4 93.2 
(期  末)    

2026年１月20日 11,757 2.8 93.9 

第109期 

(期  首)    
2026年１月20日 11,677 － 93.9 

１月末 11,096 △ 5.0 93.3 
(期  末)    

2026年２月20日 10,423 △10.7 93.3 

第110期 

(期  首)    
2026年２月20日 10,343 － 93.3 

２月末 10,315 △ 0.3 93.2 
(期  末)    

2026年３月23日 10,272 △ 0.7 93.2 

第111期 

(期  首)    
2026年３月23日 10,192 － 93.2 

３月末 10,150 △ 0.4 93.0 
(期  末)    

2026年４月20日 10,983 7.8 93.6 

第112期 

(期  首)    
2026年４月20日 10,903 － 93.6 

４月末 10,700 △ 1.9 93.5 
(期  末)    

2026年５月20日 10,257 △ 5.9 93.6 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

○運用経過 (2025年11月21日～2026年５月20日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年11月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、「ハイインカムＢＤＣマザーファンド」受益証券に投資を行ない、インカム収益

の確保と信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変動要

因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・投資先ＢＤＣから配当収入を得たこと。 

・円安／アメリカドル高が進行したこと。 

 

＜値下がり要因＞ 

・ＢＤＣ市場が下落したこと。 

 

作成期間中の基準価額等の推移 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

 

（ＢＤＣ市況） 

期間中、ＢＤＣ市場は2025年12月中旬まで上昇したものの、その後、上下動を続けながら徐々に下落しました。 

また、期間中は米国経済およびミドルマーケットは冷え込みを見せました。2024年末に見られた堅調な事業

基盤は、2025年通期から2026年初頭にかけてのマクロ経済の軟調な局面へと移行しました。関税措置の導入が

長期化したことや貿易関連の不確実性が事業計画に重くのしかかり、消費者および企業のセンチメント（心

理）を悪化させました。米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）は重要な政策転換を実施し、根強いインフレ圧力

に直面する中、2025年に３回の利下げを行なった後、政策金利を長期にわたり据え置きました。マクロ経済の

不確実性にもかかわらず、ＡＩ（人工知能）関連支出に支えられ、米国企業の収益は堅調さを維持しました。 

プライベート・クレジットのパフォーマンスは、特に直近２四半期において、二極化がますます進みました。

最も防御的なトップクラスのポートフォリオを保有するＢＤＣの多くは、十分な配当カバー率を維持し、追加

分配を実施しました。広範な利回りの低下と借り手による大規模な借り換え活動が、セクター全体で金利収益

マージンに圧力をかけました。極めて低い水準からのノンアクルーアル（非稼働資産）の増加や、個別的な信

用リスクの悪化により、一部の著名なＢＤＣは、長期的な資産基盤を守るため、第１四半期の決算期において、

通常の分配構造を下方修正せざるを得ませんでした。 

 

（為替市況） 

期間中における円／アメリカドル相場は、右記の推移となりました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、収益性を追求するため、「ハイインカムＢＤＣマザーファンド」受益証券を高位に組み入れ

て運用を行ないました。 

 

（ハイインカムＢＤＣマザーファンド） 

マクロ経済の不確実性の中で資本保全を優先するため、ポートフォリオを高品質なＢＤＣへのオーバーウェ

イトとする防御的な構成としました。ノンアクルーアル比率が低いＢＤＣをオーバーウェイトとしつつ、相対

価値が魅力的なディープバリュー銘柄には機動的に投資しました。市場の売りが優勢な局面では、ドルコスト

平均法による平均取得単価の引き下げを目的として現金を投入しました。また、ポートフォリオのウェイトを

ロー・ミドルマーケットおよびコア・ミドルマーケットに増やし、ソフトウェアセクターへのエクスポージャー

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

を低減することで、直近数四半期におけるクレジットスプレッド（企業の信用力に応じた国債との利回り格

差）の縮小による影響を軽減しました。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第107期 第108期 第109期 第110期 第111期 第112期 

2025年11月21日～ 
2025年12月22日 

2025年12月23日～ 
2026年１月20日 

2026年１月21日～ 
2026年２月20日 

2026年２月21日～ 
2026年３月23日 

2026年３月24日～ 
2026年４月20日 

2026年４月21日～ 
2026年５月20日 

当期分配金 80  80  80  80  80  80  

(対基準価額比率) 0.695％ 0.680％ 0.768％ 0.779％ 0.728％ 0.780％ 

 当期の収益 80  80  －  80  80  8  

 当期の収益以外 －  －  80  －  －  71  

翌期繰越分配対象額 4,360  4,376  4,296  4,413  4,428  4,357   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、ファンドの基本方針に則り、「ハイインカムＢＤＣマザーファンド」受益証券を原則として高位

に組み入れて運用を行ないます。 

 

（ハイインカムＢＤＣマザーファンド） 

我々の見解では、ＢＤＣは純資産価値（ＮＡＶ）に対する大幅なディスカウントにより、より魅力的な評価

を受けていると考えています。 

また、５月に2026年第１四半期の決算を発表するＢＤＣは、市場が抱く深刻な懸念に対し、実際の信用パ

フォーマンスを明らかにする可能性があると思料します。 

さらに、上場ＢＤＣの評価は、現在実施されているＢＤＣの積極的な自社株買いプログラムの恩恵を受ける

可能性があると思われます。長年にわたるクレジットスプレッドの縮小を経て、不確実性が高まる中、スプ

レッド拡大の初期兆候が見られます。 

当社はソフトウェア関連クレジットに対して慎重な姿勢をとっており、従来の収益減よりも借り換えリス

クの方が大きいとみているため、これらのクレジットにおける満期集中を注視しています。 

全体として、現在のバリュエーション（価値評価）はリスクに対して過大評価されており、非常に魅力的で

あると判断しています。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

○１万口当たりの費用明細 (2025年11月21日～2026年５月20日) 

項 目 
第107期～第112期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 110  1.009  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 62)  (0.573)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 44)  (0.409)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.001   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.001)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.011   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.005)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） (  0)  (0.004)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 合 計 111   1.021    

作成期間の平均基準価額は、10,859円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.05％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

○売買及び取引の状況 (2025年11月21日～2026年５月20日) 

 

銘 柄 
第107期～第112期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ハイインカムＢＤＣマザーファンド 679,673 1,635,008 568,788 1,322,874 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2025年11月21日～2026年５月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年11月21日～2026年５月20日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年11月21日～2026年５月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2026年５月20日現在) 

 

銘 柄 
第106期末 第112期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ハイインカムＢＤＣマザーファンド 9,330,413 9,441,298 21,742,367 
 
（注） 親投資信託の2026年５月20日現在の受益権総口数は、13,452,150千口です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

○投資信託財産の構成 (2026年５月20日現在) 

項 目 
第112期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ハイインカムＢＤＣマザーファンド 21,742,367 97.6 

コール・ローン等、その他 525,889 2.4 

投資信託財産総額 22,268,256 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

（注） ハイインカムＢＤＣマザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（30,951,591千円）の投資信託財産総額（31,237,162

千円）に対する比率は99.1％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1アメリカドル=159.04円。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第107期末 第108期末 第109期末 第110期末 第111期末 第112期末 

2025年12月22日現在 2026年１月20日現在 2026年２月20日現在 2026年３月23日現在 2026年４月20日現在 2026年５月20日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 23,942,399,795   24,771,935,468   22,451,662,949   21,845,969,037   23,634,838,463   22,268,256,773   

 コール・ローン等 478,359,584   432,880,014   365,097,604   259,611,654   440,996,655   371,217,254   

 ハイインカムＢＤＣマザーファンド(評価額) 23,464,030,550   24,172,476,938   21,936,311,960   21,391,316,904   23,098,543,734   21,742,367,319   

 未収入金 －   166,569,751   150,245,984   195,035,216   95,289,125   154,664,674   

 未収利息 9,661   8,765   7,401   5,263   8,949   7,526   

(B) 負債 220,295,793   223,939,049   288,017,042   236,238,029   221,382,461   227,631,081   

 未払収益分配金 165,936,786   168,174,470   171,437,265   169,624,964   171,786,754   173,260,348   

 未払解約金 10,306,179   14,690,260   73,554,113   25,746,023   12,511,949   13,694,453   

 未払信託報酬 42,094,054   38,809,697   40,431,508   37,972,008   34,620,316   38,205,088   

 その他未払費用 1,958,774   2,264,622   2,594,156   2,895,034   2,463,442   2,471,192   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 23,722,104,002   24,547,996,419   22,163,645,907   21,609,731,008   23,413,456,002   22,040,625,692   

 元本 20,742,098,273   21,021,808,857   21,429,658,249   21,203,120,561   21,473,344,362   21,657,543,596   

 次期繰越損益金 2,980,005,729   3,526,187,562   733,987,658   406,610,447   1,940,111,640   383,082,096   

(D) 受益権総口数 20,742,098,273口 21,021,808,857口 21,429,658,249口 21,203,120,561口 21,473,344,362口 21,657,543,596口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,437円 11,677円 10,343円 10,192円 10,903円 10,177円 
 

（注） 当ファンドの第107期首元本額は20,240,920,012円、第107～112期中追加設定元本額は2,946,071,323円、第107～112期中一部解約元本

額は1,529,447,739円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第107期1.1437円、第108期1.1677円、第109期1.0343円、第110期1.0192円、第111期1.0903円、第112期1.0177

円です。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

○損益の状況 

項 目 
第107期 第108期 第109期 第110期 第111期 第112期 

2025年11月21日～ 
2025年12月22日 

2025年12月23日～ 
2026年１月20日 

2026年１月21日～ 
2026年２月20日 

2026年２月21日～ 
2026年３月23日 

2026年３月24日～ 
2026年４月20日 

2026年４月21日～ 
2026年５月20日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 169,768   191,937   213,298   183,088   197,405   203,949   

 受取利息 169,768   191,937   213,298   183,088   197,405   203,949   

(B) 有価証券売買損益 941,824,866   709,485,574   △2,618,621,392   △  109,119,909   1,720,913,121   △1,348,873,433   

 売買益 948,765,453   709,871,207   10,565,637   5,495,679   1,723,770,311   6,664,026   

 売買損 △    6,940,587   △      385,633   △2,629,187,029   △  114,615,588   △    2,857,190   △1,355,537,459   

(C) 信託報酬等 △   42,524,491   △   39,206,549   △   40,844,945   △   38,360,295   △   34,270,816   △   38,287,684   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 899,470,143   670,470,962   △2,659,253,039   △  147,297,116   1,686,839,710   △1,386,957,168   

(E) 前期繰越損益金 △  674,835,992   58,568,198   558,072,464   △2,220,964,888   △2,483,115,002   △  956,316,378   

(F) 追加信託差損益金 2,921,308,364   2,965,322,872   3,006,605,498   2,944,497,415   2,908,173,686   2,899,615,990   

 (配当等相当額) (  7,196,995,966)  (  7,328,165,326)  (  7,518,118,179)  (  7,459,401,581)  (  7,623,448,082)  (  7,730,207,800)  

 (売買損益相当額) (△4,275,687,602)  (△4,362,842,454)  (△4,511,512,681)  (△4,514,904,166)  (△4,715,274,396)  (△4,830,591,810)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 3,145,942,515   3,694,362,032   905,424,923   576,235,411   2,111,898,394   556,342,444   

(H) 収益分配金 △  165,936,786   △  168,174,470   △  171,437,265   △  169,624,964   △  171,786,754   △  173,260,348   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 2,980,005,729   3,526,187,562   733,987,658   406,610,447   1,940,111,640   383,082,096   

 追加信託差損益金 2,921,308,364   2,965,322,872   3,006,605,498   2,944,497,415   2,908,173,686   2,899,615,990   

 (配当等相当額) (  7,202,125,980)  (  7,330,294,623)  (  7,518,335,219)  (  7,463,287,533)  (  7,625,802,028)  (  7,730,833,951)  

 (売買損益相当額) (△4,280,817,616)  (△4,364,971,751)  (△4,511,729,721)  (△4,518,790,118)  (△4,717,628,342)  (△4,831,217,961)  

 分配準備積立金 1,843,512,640   1,870,751,350   1,690,000,681   1,894,946,782   1,882,694,894   1,705,925,474   

 繰越損益金 △1,784,815,275   △1,309,886,660   △3,962,618,521   △4,432,833,750   △2,850,756,940   △4,222,459,368   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 親投資信託の信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要した費用のうち、2025年11月21日～2026年５月20日

の期間に当ファンドが負担した費用は84,004,537円です。 

（注） 分配金の計算過程（2025年11月21日～2026年５月20日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年11月21日～ 
2025年12月22日 

2025年12月23日～ 
2026年１月20日 

2026年１月21日～ 
2026年２月20日 

2026年２月21日～ 
2026年３月23日 

2026年３月24日～ 
2026年４月20日 

2026年４月21日～ 
2026年５月20日 

a. 配当等収益(経費控除後) 298,701,736円 199,469,922円 0円 412,982,065円 200,431,075円 19,334,002円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 7,202,125,980円 7,330,294,623円 7,518,335,219円 7,463,287,533円 7,625,802,028円 7,730,833,951円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 1,710,747,690円 1,839,455,898円 1,861,437,946円 1,651,589,681円 1,854,050,573円 1,859,851,820円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 9,211,575,406円 9,369,220,443円 9,379,773,165円 9,527,859,279円 9,680,283,676円 9,610,019,773円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 4,440円 4,456円 4,376円 4,493円 4,508円 4,437円 

g. 分配金 165,936,786円 168,174,470円 171,437,265円 169,624,964円 171,786,754円 173,260,348円 

h. 分配金(１万口当たり) 80円 80円 80円 80円 80円 80円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・毎月分配型） 

○分配金のお知らせ  

 第107期 第108期 第109期 第110期 第111期 第112期 

１万口当たり分配金（税込み） 80円 80円 80円 80円 80円 80円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2025年11月21日から2026年５月20日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

●当ファンドについて、「一般社団法人投資信託協会」の合併に伴ない、その記載を「一般社団法人資産運

用業協会」に変更すべく、2026年４月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。（付表、

第８条、第29条） 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 



 ハイインカムＢＤＣマザーファンド  
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