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東 京 都 港 区 赤 坂 九 丁 目 ７ 番 １ 号
www.amova-am.com

当運用報告書に関するお問い合わせ先

コ ー ル セ ン タ ー  電話番号：0120－25－1404
午前９時～午後５時　土、日、祝・休日は除きます。

2025年９月１日付で、日興アセットマネジメント株式会社から社名変更しました。

第21期末（2026年4月15日）
基 準 価 額 22,373円
純 資 産 総 額 6,619百万円

第21期
騰 落 率 53.6％
分配金（税込み）合計 0円

（注）騰落率は分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計
算したもので、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。

（注）純資産総額の単位未満は切捨てて表示しております。

○�交付運用報告書は、運用報告書に記載すべき事項のう
ち重要な事項にかかる情報を記載したものです。その
他の内容については、運用報告書（全体版）に記載し
ております。

○�当ファンドは、投資信託約款において運用報告書（全
体版）に記載すべき事項を、電磁的方法によりご提供
する旨を定めております。運用報告書（全体版）は、
下記の手順にて閲覧・ダウンロードいただけます。

＜運用報告書（全体版）の閲覧・ダウンロード方法＞
右記URLにアクセス ⇒ ファンド検索機能を利用して該
当ファンドのページを表示 ⇒ 運用報告書タブを選択 ⇒ 
該当する運用報告書をクリックしてPDFファイルを表示

○�運用報告書（全体版）は、受益者の方からのご請求に
より交付されます。交付をご請求される方は、販売会
社までお問い合わせください。

日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド
追加型投信／海外／株式

交付運用報告書
			   第21期（決算日2026年4月15日）

作成対象期間（2025年4月16日～2026年4月15日）

受益者のみなさまへ
平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申し上
げます。
さて、「日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド」は、
2026年４月15日に第21期の決算を行ないました。
当ファンドは、ＢＲＩＣｓ諸国（ブラジル、
ロシア、インド、中国）のそれぞれの国の株式
に投資を行なう投資信託証券に投資を行ない、
中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行
なってまいりました。
ここに、当作成対象期間の運用経過等につい
てご報告申し上げます。
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお
願い申し上げます。
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運用経過
期中の基準価額等の推移 � （2025年4月16日～2026年4月15日）

純資産総額（右軸）基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

（円） （百万円）
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期 首：14,566円
期 末：22,373円（既払分配金（税込み）：0円）
騰落率： 53.6％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、

お客様の損益の状況を示すものではありません。
（注）分配金再投資基準価額は、期首（2025年４月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。

○基準価額の主な変動要因
当ファンドは、ＢＲＩＣｓ諸国（ブラジル、ロシア、インド、中国）のそれぞれの国の株式に投資を

行なう投資信託証券に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行なっております。
各国への投資にあたっては、ブラジルは「ブラジル株式マザーファンド」、ロシアは「ロシア株式マザー

ファンド」、インドは「Amova Asset Management (Mauritius) Ltd クラスＡ」、中国は「チャイナラ
ンド株式ファンド（適格機関投資家向け）」への投資を通じて行ないました。当期間末における各投資
先ファンドの組入比率および当期間中における各投資先ファンドの騰落率は、以下の通りとなりました。

投資先ファンド 組入比率 騰落率
ブラジル株式マザーファンド 33.5％ 102.2％
ロシア株式マザーファンド 2.8％ 56.0％
Amova Asset Management (Mauritius) Ltd クラスＡ 30.4％ 7.6％
チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け） 30.9％ 78.1％
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当期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。

＜値上がり要因＞
・�ブラジルのインフレ率が総じて落ち着いて推移したこと。
・�米国が利下げを実施したこと。
・�中国において価格競争の是正を目的とした政府の対応方針に関する議論が進展していることが意識さ

れ、企業の収益環境改善への期待が高まったこと。

＜値下がり要因＞
・�ブラジルの財政収支を巡る懸念が高まったこと。
・�米国と各国との関税交渉に対する不透明感が高まったこと。
・�インドにおいて情報技術セクターの銘柄の投資比率を高めとしていたこと。
・�中国市場において市場動向を踏まえた金融・取引面での規制強化が意識され、株価上昇局面において

慎重な見方が強まったこと。
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１万口当たりの費用明細 � （2025年4月16日～2026年4月15日）

項 目 当 期 項 目 の 概 要金 額 比 率
円 ％

（a） 信 託 報 酬 315 1.683 （a）�信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（ 投 信 会 社 ） （124） （0.660） 委託した資金の運用の対価

（ 販 売 会 社 ） （175） （0.935） 運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報提
供などの対価

（ 受 託 会 社 ） （ 16） （0.088） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（b） 売 買 委 託 手 数 料 9 0.048 （b）�売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（ 株 　 式 ） （  9） （0.048）

（c） 有 価 証 券 取 引 税 3 0.016 （c）�有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（ 株 　 式 ） （  3） （0.016）

（d） そ の 他 費 用 44 0.234 （d）�その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（ 保 管 費 用 ） （ 40） （0.216） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の
送金・資産の移転等に要する費用

（ 監 査 費 用 ） （  1） （0.004） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（ 印 刷 費 用 等 ） （  3） （0.014） 印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など

合 計 371 1.981

期中の平均基準価額は、18,728円です。
（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することと

しております。
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未満は四

捨五入してあります。
（注）この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。
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（参考情報）
◯総経費率

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価
証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で
除した総経費率（年率）は2.75％です。

総経費率
2.75％

当ファンド
1.92％
当ファンド
1.92％

投資先
ファンド
0.83％

投資先
ファンド
0.83％

運用管理費用
（投信会社）
0.66％

運用管理費用
（投信会社）
0.66％

運用管理費用
（販売会社）
0.94％

運用管理費用
（販売会社）
0.94％

運用管理費用
（受託会社）
0.09％

その他費用
0.23％

運用管理費用
0.43％

運用管理費用以外
0.40％

（単位：％）
総経費率（①＋②＋③） 2.75
①当ファンドの費用の比率 1.92
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.43
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.40

（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただけますが、期

中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。
（注）当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。
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最近５年間の基準価額等の推移 � （2021年４月15日～2026年4月15日）

純資産総額（右軸）基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

（円） （百万円）

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

24,000

26,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

2021/4 2022/4 2023/4 2024/4 2025/4 2026/4

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、

お客様の損益の状況を示すものではありません。
（注）分配金再投資基準価額は、2021年４月15日の値が基準価額と同一となるように指数化しております。

2021年4月15日 2022年4月15日 2023年4月17日 2024年4月15日 2025年4月15日 2026年4月15日
決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額 （円） 15,931 14,521 13,698 16,249 14,566 22,373
期間分配金合計（税込み） （円） － 0 0 0 0 0
分配金再投資基準価額騰落率（％） － △ 8.9 △ 5.7 18.6 △ 10.4 53.6
純資産総額� （百万円） 7,534 6,236 5,373 5,828 4,874 6,619

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）純資産総額の単位未満は切捨てて表示しております。
（注）騰落率は１年前の決算応当日との比較です。
（注）当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。

5

日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド

交付_90002_152528_20260415_三校_日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド_1102690.indd   5交付_90002_152528_20260415_三校_日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド_1102690.indd   5 2026/05/27   18:53:582026/05/27   18:53:58



投資環境 � （2025年4月16日～2026年4月15日）

（ブラジル株式市況）
期間中のブラジル株式市場は、期間の初めから2025年７月にかけては概ね方向感に乏しい展開となっ

たものの、８月から期間末にかけては総じて上昇基調となりました。
期間の初めは、ブラジル中央銀行による利上げサイクル終了への期待が高まったことや米国と中国の

貿易交渉の進展が好感されたことなどから、堅調に推移して始まりました。その後、６月から７月にか
けては、ブラジルの財政不安が高まったことに加え、米国との通商政策を巡る不透明感や政治的緊張へ
の警戒感などから、総じて軟調に推移しました。８月から12月にかけては、インフレ指標が概ね落ち着
いて推移し、ブラジル中央銀行による利下げ期待が高まったことなどから、株式市場は上昇基調となり
ました。

2026年１月以降は、ブラジル中央銀行による金融緩和開始への期待が一段と高まったことや、外国人
投資家によるブラジルへの資金流入が活発化したことなどを背景に、株価は上昇しました。また、ルー
ラ大統領の支持率低下に伴ない、次期大統領選挙を巡る政治動向への見方が変化したことも、市場心理
の改善につながりました。２月末以降は、米国およびイスラエルによるイランへの軍事行動を受けて中
東情勢が急激に悪化したことから、リスク回避的な動きがみられる局面もありましたが、外国人投資家
による資金流入が継続したことなどから、総じて高値圏での推移が続きました。

なお、ブラジル中央銀行は2026年３月の金融政策委員会において、政策金利を0.25％ポイント引き下
げ、年率14.75％とし、約２年ぶりに金融緩和に転じました。

（ロシア株式市況）
ロシアは、MSCIエマージング・マーケッツ・インデックスから除外され、MSCI社はロシア株式指

数の配信を停止しています。現在、外国人投資家はロシア株式の取引を行なうことができません。

（インド株式市況）
期間中、市場はボラティリティ（変動性）の高い展開となり、世界経済の秩序は大きく変化しました。

トランプ大統領が率いる米国政権が追加関税を課す決定を下し、その後貿易協定をめぐる交渉が行なわ
れるなか、市場には緊張感が広がりました。これに加えて、イランとイスラエル・米国による西アジア
での紛争を受けて、市場のボラティリティは大幅に高まりました。

期間中、インド準備銀行（ＲＢＩ）の金融政策委員会は政策金利を引き下げました。2025年２月から
12月にかけて同中銀は利下げサイクルを継続し、合計1.25％の利下げを実施して政策金利を5.25％まで
引き下げました。貿易・関税の不確実性が世界的に広がるなか、同中銀の金融政策は緩和的な姿勢へと
移行しました。足元の金融政策決定では、（西アジアにおける）地政学リスクの高まりや原油価格の上
昇に伴なうインフレリスク、通貨ルピーの急落を理由に、政策金利を5.25％に据え置きました。政策面
では、2025年９月に物品・サービス（ＧＳＴ）評議会が税率体系の見直し（合理化）を打ち出し、日用
品などの大部分は５％や18％という低い税率となる一方、高級品や嗜好品には40％の税率が課されるこ
とになりました。また、インド政府は税制面の見直しに加え、労働法制の整備・合理化（労働コード化
を含む）など、規制改革の推進も政策課題として意識されました。マクロ指標では、基準年の更新を含
む統計手法の見直しが進むなか、2025年10～12月期の実質ＧＤＰ成長率が前年同期比7.8％となり、前

6

日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド

交付_90002_152528_20260415_三校_日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド_1102690.indd   6交付_90002_152528_20260415_三校_日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド_1102690.indd   6 2026/05/27   18:53:582026/05/27   18:53:58



期（8.4％）からは減速したものの、市場予想を上回りました。対外経済関係では、2026年１月27日に
インドと欧州連合（ＥＵ）が自由貿易協定（ＦＴＡ）交渉の妥結を発表しました。同協定は、約20億人
規模の自由貿易圏を形成し、世界経済の約４分の１に相当する規模をカバーする「最大級の合意」と位
置づけられています。欧州委員会は、関税引き下げによる欧州輸出企業の負担軽減が年間最大約40億ユー
ロにのぼる可能性を示しています。さらに2026年２月に、インドと米国が相互に利益となる貿易に向け
た暫定合意の枠組みを発表し、工業製品や農産物を含む関税面での調整が示されました。

（中華圏株式市況）
中華圏の株式市場は、期間中は変動が大きかったものの、期間の初めと比べて上昇しました。
中国市場では、2025年４月の上旬に、米国のトランプ大統領が世界各国に対して相互関税の導入を発

表したことを受けて、景気後退に対する懸念が急速に高まり大きく下落していましたが、その後中国人
民銀行（中央銀行）の利下げなどの金融緩和措置が発表されたほか、米中貿易摩擦が緩和するとの見方
が広がったことなどが好感され、反発基調に転じました。その後も、中国政府が一部の主要産業におけ
る過剰生産能力への対応方針を改めて示したことが材料視されたことに加え、米半導体大手による中国
向け半導体供給を巡る制限強化が報じられたことを背景に、中国の国産半導体関連銘柄などが上昇し、
市場は堅調に推移しました。2026年１月中旬にかけては、米中関係の緊張緩和を示唆する動きがみられ
たことや、中央経済工作会議において、内需拡大を重視する経済政策スタンスが確認され、財政・金融
両面での政策支援継続への期待が高まったことなどから上昇しました。その後、期間の終わりにかけては、
中国当局が市場の過熱を抑制する目的で、信用取引規制の強化が意識されたことなどが上値を押さえた
ほか、中東情勢を巡る地政学的緊張が長期化するとの見方も重なり、市場は再び弱含む展開となりまし
たが、期間を通しては上昇しました。

香港市場では、中国同様に米国のトランプ大統領による相互関税の発表を受けて、下落していましたが、
その後は米中貿易摩擦が緩和するとの見方などを背景に上昇しました。活況なＩＰＯ（新規株式公開）
市場、米中貿易摩擦の緩和のほか、金価格などの商品市況の上昇なども支援材料となりました。一方、
金属価格の調整局面や、ＡＩ（人工知能）関連技術の進展を背景に既存のインターネットサービス関連
銘柄において利益確定売りが強まったことに加え、期間の終わりにかけては中東情勢を巡る不透明感が
続いたことから、投資家のリスク回避姿勢が意識され、市場は下落基調となりましたが、期間を通して
は上昇しました。

台湾市場では、貿易政策を巡る不確実性が意識される局面があったものの、ＡＩを中心としたテクノ
ロジー分野が堅調に推移し、米国においてもハイテク株指数が底堅く推移したことなどが支援材料とな
り、上昇しました。また、ＡＩ関連需要の拡大を背景に、台湾のＧＤＰ成長率見通しが上方修正された
ことも市場心理の改善につながりました。期間の終わりにかけては、高値警戒感からの利益確定売りや、
中東情勢の悪化などを背景に下落した場面がありましたが、期間を通しては上昇しました。
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（為替市況）
期間中における投資先各国の通

貨（対円）は、右記の推移となり
ました。
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当ファンドのポートフォリオ � （2025年4月16日～2026年4月15日）

（当ファンド）
当ファンドは、「ブラジル株式マザーファンド」受益証券、「ロシア株式マザーファンド」受益証券、

「Amova Asset Management (Mauritius) Ltd クラスＡ」投資証券、「チャイナランド株式ファンド（適
格機関投資家向け）」受益証券に投資を行ないました。

（ブラジル株式マザーファンド）
ファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）、株価水準、リスク特性、業種比率などを勘案し、ポートフォ

リオを構築しました。業種については、景気回復の恩恵が期待される資本財やエネルギーに加え、株価
指標面での魅力度の高い不動産や公益などについて、総じて積極姿勢を維持しました。一方で、株価指
標面で魅力的な銘柄が限定的であった一般消費財・サービス、生活必需品、コミュニケーション・サー
ビス、金融などについては、総じて消極姿勢としました。

（ロシア株式マザーファンド）
2026年３月末時点でのファンドの国別保有比率では、カザフスタンが67.5％、ロシアが7.4％を占め

ており、その他・現金等が25.1％となっています。

（Amova Asset Management (Mauritius) Ltd クラスＡ）
現在、当ファンドでは金融、一般消費財・サービス、ヘルスケアセクターの投資比率を高めとする一方、

不動産、生活必需品、情報技術セクターの投資比率を低めとしています。当期間は、一般消費財・サー
ビスセクターの投資比率を引き下げました。

（チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け））
当ファンドは、「チャイナランド株式マザーファンド」受益証券および「中国Ａ株マザーファンド」

受益証券を主要投資対象とし、運用を行ないました。期間末時点の純資産総額比率は以下の通りです。

投　資　先 投資比率
チャイナランド株式マザーファンド 49.7％
中国Ａ株マザーファンド 50.0％
※純資産比率は「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」の純資産総額に対する比率。

9

日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド

交付_90002_152528_20260415_三校_日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド_1102690.indd   9交付_90002_152528_20260415_三校_日興ＢＲＩＣｓ株式ファンド_1102690.indd   9 2026/05/27   18:53:582026/05/27   18:53:58



当ファンドのベンチマークとの差異 � （2025年4月16日～2026年4月15日）
当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指

数を設定しておりません。

分配金 � （2025年4月16日～2026年4月15日）
分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充

当しなかった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。
○分配原資の内訳
	 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項 目
第21期

2025年４月16日～
2026年４月15日

当期分配金 －
（対基準価額比率） －％

当期の収益 －
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 19,442
（注）�対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。
（注）�当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

今後の運用方針

（当ファンド）
引き続き、原則として、「ブラジル株式マザーファンド」受益証券、「ロシア株式マザーファンド」受

益証券、「Amova Asset Management (Mauritius) Ltd クラスＡ」投資証券、「チャイナランド株式ファ
ンド（適格機関投資家向け）」受益証券への投資を通じて分散投資を行ないます。

（ブラジル株式マザーファンド）
イタウ・アセットマネジメントの助言のもと、ファンダメンタル・リサーチによって、長期的な収益

力と成長力を持つとみられる企業への投資を継続する方針です。業種については、当面はエネルギー、
ヘルスケア、資本財、情報技術、不動産、公益などの積極姿勢を維持することを検討しますが、金融市
場の動向などに合わせて、一般消費財・サービス、生活必需品、金融、素材などのセクターにおいても、
魅力的な銘柄の投資機会を模索します。

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。

（ロシア株式マザーファンド）
外国人投資家にとっての課題は、ロシアにおいて株式の保有および取引を行なうことが可能であるか

という点です。ロシア株式の保有や取引が可能であり、加えて資本規制の解除や市場の価格形成機能が
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戻るのであれば、ロシア株式市場の今後の見通しやファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）について
再度検証していきます。

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。

（Amova Asset Management (Mauritius) Ltd クラスＡ）
期間中、インド市場は低調な企業業績の伸び、ＡＩの直接的な追い風の欠如、地政学的な分断の変化

など様々な要因により、圧力に晒されました。米国とイスラエルによるイランへの軍事作戦を受けて、
西アジアで報復攻撃が起こると、市場は西アジアにおける紛争の激化に反応し、原油価格は２月末から
３月末にかけて急騰しました。紛争が解決するまで、市場は極めて高いボラティリティが続くことが見
込まれます。インド政府は、国内の消費者や企業が原油価格上昇の打撃を殆ど受けずに済むよう政策に
よって対処しており、影響は消費者よりも財政面により大きく及んでいます。また、米国の大統領が継
続中のイランとイスラエル・米国間の紛争を２～３週間で終結させる計画を示したことを受けて紛争終
結への期待が高まっているものの、依然として相反する兆候やメッセージが多く見受けられます。紛争
の期間、そしてその結果は未だ不透明です。インドにとって、低インフレと着実な経済成長という現在
の「ゴルディロックス（適度）」的なマクロ経済状況が維持できるかどうかは、原油価格の見通し、紛
争の期間、そして政策対応次第となるでしょう。中期的には、紛争は終結することが予想され、その場
合は、財政・金融政策が経済成長を下支えすると予想しています。金融政策面では、インド準備銀行は
2025年に政策金利を1.25％、預金準備率を1.00％引き下げるなど、複数の緩和措置を実施しました。財
政面では、政府が2025年２月の予算案で直接税率を、同年９月には物品サービス税（ＧＳＴ）を引き下
げ、歳出を拡大しました。これらの施策により内需が下支えされ、国内の流動性が改善し、ポジティブ
な改革の勢いが増すことにより、中期的な経済の安定性が支えられるとみられます。さらに、継続して
いる貿易戦争や世界貿易の混乱、供給網の分断は、若年労働層の豊かな有利な人口動態と大規模な国内
市場を有するインドにとって、長期的には追い風になると考えられます。

当ファンドでは、今回の市場調整局面を捉えて、持続的な利益成長力とポジティブなファンダメンタ
ルズ（経済の基礎的条件）の変化を兼ね備えている企業への投資を積み増しています。

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。

（チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け））
引き続き、ファンドの基本方針に則り、「チャイナランド株式マザーファンド」受益証券および「中

国Ａ株マザーファンド」受益証券を原則として高位に組み入れて運用を行ないます。「チャイナランド
株式マザーファンド」の運用においては、市場動向や各銘柄の成長性、収益性、流動性などを勘案して
銘柄選定を行なう方針です。「中国Ａ株マザーファンド」の運用においては、中国企業の人民元建株式
を主要投資対象とする方針です。

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。
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お知らせ

約款変更について
2025年４月16日から2026年４月15日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。

当ファンドについて、2025年９月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。
①�委託会社である当社がその社名を「日興アセットマネジメント株式会社」から「アモーヴァ・アセッ

トマネジメント株式会社」に変更いたしました。（第１条、第20条）
②�当ファンドが投資対象とするモーリシャス籍外国投資法人「Nikko Asset Management 

(Mauritius) Ltd クラスＡ」の名称を「Amova Asset Management (Mauritius) Ltd クラスＡ」
に変更いたしました。（付表）
なお、当該外国投資法人の運用会社である「日興アセットマネジメント アジア リミテッド」は、
2025年９月１日付けでその社名を「アモーヴァ・アセットマネジメント・アジアリミテッド」に変
更いたしました。

当ファンドについて、「一般社団法人投資信託協会」の合併に伴ない、その記載を「一般社団法人資
産運用業協会」に変更すべく、2026年４月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。（付
表、第８条）

その他の変更について
当ファンドの投資顧問（投資助言）会社である「日興アセットマネジメント アジア リミテッド」は、

2025年９月１日付で「アモーヴァ・アセットマネジメント・アジアリミテッド」へ社名変更いたしました。

当ファンドの概要

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 2006年3月1日から2031年４月15日までです。

運 用 方 針
主として、ＢＲＩＣｓ各国の株式（預託証書を含みます。）を投資対象とする投資信託証券（投資信託または外国
投資信託の受益証券（振替投資信託受益権を含みます。）および投資法人または外国投資法人の投資証券をいいま
す。）の一部、またはすべてに投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象

「ブラジル株式マザーファンド」受益証券
「ロシア株式マザーファンド」受益証券
「Amova Asset Management (Mauritius) Ltd クラスＡ」投資証券
「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」受益証券
上記の投資信託証券を主要投資対象とします。

運 用 方 法
ＢＲＩＣｓ諸国（ブラジル、ロシア、インド、中国）の株式に投資を行なう投資信託証券に投資を行ない、中長
期的な信託財産の成長をめざして運用を行ないます。投資対象には、投資対象企業が自国通貨建で発行している
株式のほか、他国通貨建で発行している株式、当該株式を裏付け資産としたＤＲ（預託証書）も含まれます。また、
原則として為替ヘッジは行ないません。

分 配 方 針
第1計算期は、収益分配を行ないません。第2計算期以降、毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準
価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわ
ないこともあります。
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（参考情報）
○当ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較

最大値（当ファンド） 最大値 最小値（当ファンド） 最小値 平均値

（％）

-40

-20

0

20

40

60

80

100

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

（2021年4月末～2026年3月末）

（単位：％）
当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

最大値 50.5 50.5 55.7 56.3 0.6 15.3 24.5
最小値 △ 23.0 △ 7.1 △ 5.8 △ 9.7 △ 6.9 △ 6.1 △ 2.7
平均値 8.2 17.4 23.3 15.1 △ 2.6 5.4 9.5

（注）全ての資産クラスが当ファンドの投資対象とは限りません。
（注）2021年４月から2026年３月の５年間の各月末における直近１年間の騰落率の最大値・最小値・平均値を表示したものです。
（注）上記の騰落率は決算日に対応した数値とは異なります。
（注）当ファンドは分配金再投資基準価額の騰落率です。

《各資産クラスの指数》
日 本 株：TOPIX（東証株価指数）配当込み
先進国株：MSCI-KOKUSAIインデックス（配当込み、円ベース）
新興国株：MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）
日本国債：NOMURA-BPI国債
先進国債：FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債：JPモルガンGBI-EMグローバル・ディバーシファイド（円ヘッジなし、円ベース）

（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。
指数について
●TOPIX（東証株価指数）配当込みは、日本の株式市場を広範に網羅するとともに、投資対象としての機能性を有するマーケット・ベンチマークで、配
当を考慮したものです。なお、当指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社に帰属
します。●MSCI-KOKUSAIインデックス（配当込み、円ベース）は、MSCI Inc.が開発した、日本を除く世界の先進国の株式を対象として算出した指
数で、配当を考慮したものです。なお、当指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、MSCI Inc.に帰属します。●MSCIエマージング・マー
ケット・インデックス（配当込み、円ベース）は、MSCI Inc.が開発した、世界の新興国の株式を対象として算出した指数で、配当を考慮したものです。
なお、当指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、MSCI Inc.に帰属します。●NOMURA-BPI国債は、野村フィデューシャリー・リサー
チ＆コンサルティング株式会社が公表している指数で、その知的財産権は野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属します。
なお、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社は、対象インデックスの正確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、
対象インデックスを用いて行われるアモーヴァ・アセットマネジメント株式会社の事業活動・サービスに関し一切責任を負いません。●FTSE世界国債
インデックス（除く日本、円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く世界主要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で
加重平均した指数です。なお、当指数に関する著作権等の知的財産その他一切の権利は、FTSE Fixed Income LLCに帰属します。●JPモルガンGBI-
EMグローバル・ディバーシファイド（円ヘッジなし、円ベース）は、J.P. Morgan Securities LLCが算出、公表している、新興国が発行する現地通貨
建て国債を対象にした指数です。なお、当指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、J.P. Morgan Securities LLCに帰属します。
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当ファンドのデータ
組入資産の内容 � （2026年4月15日現在）

○組入上位ファンド
銘 柄 名 第21期末

％
ブラジル株式マザーファンド 33.5
チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け） 30.9
Amova Asset Management (Mauritius) Ltd クラスＡ 30.4
ロシア株式マザーファンド 2.8

組入銘柄数 4銘柄
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。

○資産別配分

親投資信託
受益証券
36.3％

親投資信託
受益証券
36.3％

国内投資信託
受益証券
30.9％

国内投資信託
受益証券
30.9％

国内
投資証券
30.4％

国内
投資証券
30.4％

その他
2.3％

○国別配分

日本
67.3％
日本
67.3％

モーリシャス
30.4％

モーリシャス
30.4％

その他
2.3％

○通貨別配分

円
97.7％
円

97.7％

その他
2.3％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）国内投資証券には外国籍（邦貨建）の投資証券を含めています。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。

純資産等

項 目 第21期末
2026年4月15日

純 資 産 総 額 6,619,332,579円
受 益 権 総 口 数 2,958,581,468口
1万口当たり基準価額 22,373円

（注）期中における追加設定元本額は０円、同解約元本額は388,020,731円です。
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組入上位ファンドの概要

ブラジル株式マザーファンド

（円）

10,000
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2025/5 2025/7 2025/9 2025/11 2026/1 2026/3

（2025年4月16日～2026年4月15日）
【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】

（2025年４月16日～2026年４月15日）

項 目 当 期
金 額 比 率

円 ％
（a） 売 買 委 託 手 数 料 3４ 0.1４6

（ 株 　 式 ） （ 3４） （0.1４6）
（b） 有 価 証 券 取 引 税 11 0.0４8

（ 株 　 式 ） （ 11） （0.0４8）
（c） そ の 他 費 用 89 0.385

（ 保 管 費 用 ） （ 89） （0.385）
合 計 13４ 0.579
期中の平均基準価額は、23,025円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照ください。
（注）�各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）�各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）

を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数
第３位未満は四捨五入してあります。

【組入上位10銘柄】
（2026年４月15日現在）

銘 柄 名 業 種 / 種 別 等 通 貨 国（ 地 域 ） 比率
％

１ VALE�SA 素材 ブラジルレアル ブラジル 13.2
2 PETROBRAS�-�PETROLEO�BRAS-PR エネルギー ブラジルレアル ブラジル 8.1
３ ITAU�UNIBANCO�HOLDING�S-PREF 銀行 ブラジルレアル ブラジル 7.9
4 PETROBRAS�-�PETROLEO�BRAS エネルギー ブラジルレアル ブラジル 6.４
5 AXIA�ENERGIA 公益事業 ブラジルレアル ブラジル 6.1
6 CIA�SANEAMENTO�BASICO�DE�SP 公益事業 ブラジルレアル ブラジル 5.3
7 BANCO�BRADESCO�SA-PRF 銀行 ブラジルレアル ブラジル 3.9
8 EMBRAER�SA 資本財 ブラジルレアル ブラジル 3.5
9 WEG�SA 資本財 ブラジルレアル ブラジル 3.0
10 ITAUSA�SA-PRF 銀行 ブラジルレアル ブラジル 2.9

組入銘柄数 37銘柄
（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

【資産別配分】

外国株式
97.7％
外国株式
97.7％

その他
2.3％

【国別配分】

ブラジル
97.7％
ブラジル
97.7％

その他
2.3％

【通貨別配分】

ブラジルレアル
95.7％

ブラジルレアル
95.7％

アメリカドル
2.0％

その他
2.3％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照ください。

交付_90002_136530_20260415_ブラジル株式マザーファンド_1102688.indd   1交付_90002_136530_20260415_ブラジル株式マザーファンド_1102688.indd   1 2026/04/23   9:33:062026/04/23   9:33:06

チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）

（円）
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（2025年10月7日～2026年4月6日）
【基準価額の推移】

（注）グラフは分配金再投資基準価額です。

【１万口当たりの費用明細】
（2025年10月７日～2026年４月6日）

項 目 第18７期～第192期
金 額 比 率

円 ％
（a） 信 託 報 酬 5 0.329

（ 投 信 会 社 ） （ 5） （0.285）
（ 販 売 会 社 ） （－） （   －）
（ 受 託 会 社 ） （ 1） （0.0４４）

（b） 売 買 委 託 手 数 料 ４ 0.239
（ 株 　 式 ） （ ４） （0.23７）
（ 投 資 信 託 証 券 ） （ 0） （0.002）

（c） 有 価 証 券 取 引 税 2 0.111
（ 株 　 式 ） （ 2） （0.110）
（ 投 資 信 託 証 券 ） （ 0） （0.000）

（d） そ の 他 費 用 1 0.085
（ 保 管 費 用 ） （ 1） （0.0７8）
（ 監 査 費 用 ） （ 0） （0.001）
（ 印 刷 費 用 等 ） （ 0） （0.005）
（ そ の 他 ） （ 0） （0.001）

合 計 12 0.７6４
作成期間の平均基準価額は、1,5７8円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照ください。
（注）�作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・

解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注）�各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）�売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンド

が組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）�各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）
を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに
小数第３位未満は四捨五入してあります。

【組入上位ファンド】
（2026年４月6日現在）

銘 柄 名 第192期末
％

チャイナランド株式マザーファンド 50.1
中国Ａ株マザーファンド ４9.４

組入銘柄数 2銘柄
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。

【資産別配分】

親投資信託受益証券
99.5％

親投資信託受益証券
99.5％

その他
0.5％

【国別配分】

日本
99.5％
日本
99.5％

その他
0.5％

【通貨別配分】

円
99.5％
円

99.5％

その他
0.5％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
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ブラジル株式マザーファンド

（円）
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2025/5 2025/7 2025/9 2025/11 2026/1 2026/3

（2025年4月16日～2026年4月15日）
【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】

（2025年４月16日～2026年４月15日）

項 目 当 期
金 額 比 率

円 ％
（a） 売 買 委 託 手 数 料 3４ 0.1４6

（ 株 　 式 ） （ 3４） （0.1４6）
（b） 有 価 証 券 取 引 税 11 0.0４8

（ 株 　 式 ） （ 11） （0.0４8）
（c） そ の 他 費 用 89 0.385

（ 保 管 費 用 ） （ 89） （0.385）
合 計 13４ 0.579
期中の平均基準価額は、23,025円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照ください。
（注）�各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）�各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）

を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数
第３位未満は四捨五入してあります。

【組入上位10銘柄】
（2026年４月15日現在）

銘 柄 名 業 種 / 種 別 等 通 貨 国（ 地 域 ） 比率
％

１ VALE�SA 素材 ブラジルレアル ブラジル 13.2
2 PETROBRAS�-�PETROLEO�BRAS-PR エネルギー ブラジルレアル ブラジル 8.1
３ ITAU�UNIBANCO�HOLDING�S-PREF 銀行 ブラジルレアル ブラジル 7.9
4 PETROBRAS�-�PETROLEO�BRAS エネルギー ブラジルレアル ブラジル 6.４
5 AXIA�ENERGIA 公益事業 ブラジルレアル ブラジル 6.1
6 CIA�SANEAMENTO�BASICO�DE�SP 公益事業 ブラジルレアル ブラジル 5.3
7 BANCO�BRADESCO�SA-PRF 銀行 ブラジルレアル ブラジル 3.9
8 EMBRAER�SA 資本財 ブラジルレアル ブラジル 3.5
9 WEG�SA 資本財 ブラジルレアル ブラジル 3.0
10 ITAUSA�SA-PRF 銀行 ブラジルレアル ブラジル 2.9

組入銘柄数 37銘柄
（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

【資産別配分】

外国株式
97.7％
外国株式
97.7％

その他
2.3％

【国別配分】

ブラジル
97.7％
ブラジル
97.7％

その他
2.3％

【通貨別配分】

ブラジルレアル
95.7％

ブラジルレアル
95.7％

アメリカドル
2.0％

その他
2.3％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照ください。
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チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）

（円）
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（2025年10月7日～2026年4月6日）
【基準価額の推移】

（注）グラフは分配金再投資基準価額です。

【１万口当たりの費用明細】
（2025年10月７日～2026年４月6日）

項 目 第18７期～第192期
金 額 比 率

円 ％
（a） 信 託 報 酬 5 0.329

（ 投 信 会 社 ） （ 5） （0.285）
（ 販 売 会 社 ） （－） （   －）
（ 受 託 会 社 ） （ 1） （0.0４４）

（b） 売 買 委 託 手 数 料 ４ 0.239
（ 株 　 式 ） （ ４） （0.23７）
（ 投 資 信 託 証 券 ） （ 0） （0.002）

（c） 有 価 証 券 取 引 税 2 0.111
（ 株 　 式 ） （ 2） （0.110）
（ 投 資 信 託 証 券 ） （ 0） （0.000）

（d） そ の 他 費 用 1 0.085
（ 保 管 費 用 ） （ 1） （0.0７8）
（ 監 査 費 用 ） （ 0） （0.001）
（ 印 刷 費 用 等 ） （ 0） （0.005）
（ そ の 他 ） （ 0） （0.001）

合 計 12 0.７6４
作成期間の平均基準価額は、1,5７8円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照ください。
（注）�作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・

解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注）�各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）�売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンド

が組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）�各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）
を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに
小数第３位未満は四捨五入してあります。

【組入上位ファンド】
（2026年４月6日現在）

銘 柄 名 第192期末
％

チャイナランド株式マザーファンド 50.1
中国Ａ株マザーファンド ４9.４

組入銘柄数 2銘柄
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。

【資産別配分】

親投資信託受益証券
99.5％

親投資信託受益証券
99.5％

その他
0.5％

【国別配分】

日本
99.5％
日本
99.5％

その他
0.5％

【通貨別配分】

円
99.5％
円

99.5％

その他
0.5％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
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中国Ａ株マザーファンド
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（2024年9月25日～2025年9月22日）
【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】

（2024年９月25日～2025年９月22日）

項 目 当 期
金 額 比 率

円 ％
（a） 売 買 委 託 手 数 料 258 0.546

（ 株 　 式 ） （258） （0.546）
（b） 有 価 証 券 取 引 税 7９ 0.167

（ 株 　 式 ） （ 7９） （0.167）
（c） そ の 他 費 用 73 0.156

（ 保 管 費 用 ） （ 73） （0.155）
（ そ の 他 ） （  0） （0.000）

合 計 410 0.86９
期中の平均基準価額は、47,245円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照ください。
（注）�各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）�各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）

を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数
第３位未満は四捨五入してあります。

【組入上位10銘柄】
（2025年９月22日現在）

銘 柄 名 業 種 / 種 別 等 通 貨 国（ 地 域 ） 比率
％

１ ZHONGJI�INNOLIGHT�CO�LTD-A テクノロジー・ハードウェアおよび機器 中国人民元 中国 3.7
2 EOPTOLINK�TECHNOLOGY�INC�L-A テクノロジー・ハードウェアおよび機器 中国人民元 中国 3.0
３ WUXI�APPTEC�CO�LTD-A 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 中国人民元 中国 2.8
4 ZIJIN�MINING�GROUP�CO�LTD-A 素材 中国人民元 中国 2.5
5 CONTEMPORARY�AMPEREX�TECHN-A 資本財 中国人民元 中国 2.5
6 KINGNET�NETWORK�CO�LTD-A メディア・娯楽 中国人民元 中国 2.4
7 SHENGYI�TECHNOLOGY�CO�LTD�-A テクノロジー・ハードウェアおよび機器 中国人民元 中国 2.3
8 JIANGSU�HENGRUI�MEDICINE�CO-A 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 中国人民元 中国 2.1
9 FOXCONN�INDUSTRIAL�INTERNE-A テクノロジー・ハードウェアおよび機器 中国人民元 中国 2.1
10 CHINA�MERCHANTS�BANK-A 銀行 中国人民元 中国 2.0

組入銘柄数 71銘柄
（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

【資産別配分】

外国株式
98.5％
外国株式
98.5％

その他
1.5％

【国別配分】

中国
96.8％
中国
96.8％

ケイマン諸島
1.7％

その他
1.5％

【通貨別配分】

中国人民元
84.2％
中国人民元
84.2％

香港ドル
14.3％

その他
1.5％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照ください。
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チャイナランド株式マザーファンド
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（2025年4月5日～2026年4月6日）
【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】

（2025年４月5日～2026年４月6日）

項 目 当 期
金 額 比 率

円 ％
（a） 売 買 委 託 手 数 料 162 0.４25

（ 株 　 式 ） （160） （0.４19）
（ 投 資 信 託 証 券 ） （  2） （0.006）

（b） 有 価 証 券 取 引 税 108 0.283
（ 株 　 式 ） （108） （0.283）
（ 投 資 信 託 証 券 ） （  0） （0.000）

（c） そ の 他 費 用 5４ 0.1４1
（ 保 管 費 用 ） （ 53） （0.139）
（ そ の 他 ） （  1） （0.002）

合 計 32４ 0.8４9
期中の平均基準価額は、38,092円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照ください。
（注）�各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）�各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）

を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数
第３位未満は四捨五入してあります。

【組入上位10銘柄】
（2026年４月6日現在）

銘 柄 名 業 種 / 種 別 等 通 貨 国（ 地 域 ） 比率
％

１ TAIWAN�SEMICONDUCTOR�MANUFAC 半導体・半導体製造装置 新台湾ドル 台湾 9.４
2 TENCENT�HOLDINGS�LTD メディア・娯楽 香港ドル 中国 7.9
３ ELITE�MATERIAL�CO�LTD テクノロジー・ハードウェアおよび機器 新台湾ドル 台湾 ４.1
4 ALIBABA�GROUP�HOLDING�LTD 一般消費財・サービス流通・小売り 香港ドル ケイマン諸島 3.8
5 ASIA�VITAL�COMPONENTS テクノロジー・ハードウェアおよび機器 新台湾ドル 台湾 3.8
6 ASE�INDUSTRIAL�HOLDING�CO�LT 半導体・半導体製造装置 新台湾ドル 台湾 3.5
7 UNIMICRON�TECHNOLOGY�CORP テクノロジー・ハードウェアおよび機器 新台湾ドル 台湾 3.3
8 ZIJIN�MINING�GROUP�CO�LTD 素材 香港ドル 中国 3.2
9 CHINA�MERCHANTS�BANK�-�H 銀行 香港ドル 中国 3.2
10 AIA�GROUP�LTD 保険 香港ドル 香港 3.1

組入銘柄数 5４銘柄
（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

【資産別配分】

外国株式
96.5％
外国株式
96.5％

外国投資証券
0.8％

その他
2.7％

【国別配分】

台湾
37.5％
台湾
37.5％

中国
30.0％
中国
30.0％

ケイマン
諸島
19.3％

ケイマン
諸島
19.3％

香港
10.4％

その他
2.7％

【通貨別配分】

香港ドル
56.2％
香港ドル
56.2％

新台湾ドル
41.1％
新台湾ドル
41.1％

その他
2.7％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照ください。
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＜ご参考＞ チャイナランド株式マザーファンド
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中国Ａ株マザーファンド
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（2024年9月25日～2025年9月22日）
【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】

（2024年９月25日～2025年９月22日）

項 目 当 期
金 額 比 率

円 ％
（a） 売 買 委 託 手 数 料 258 0.546

（ 株 　 式 ） （258） （0.546）
（b） 有 価 証 券 取 引 税 7９ 0.167

（ 株 　 式 ） （ 7９） （0.167）
（c） そ の 他 費 用 73 0.156

（ 保 管 費 用 ） （ 73） （0.155）
（ そ の 他 ） （  0） （0.000）

合 計 410 0.86９
期中の平均基準価額は、47,245円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照ください。
（注）�各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）�各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）

を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数
第３位未満は四捨五入してあります。

【組入上位10銘柄】
（2025年９月22日現在）

銘 柄 名 業 種 / 種 別 等 通 貨 国（ 地 域 ） 比率
％

１ ZHONGJI�INNOLIGHT�CO�LTD-A テクノロジー・ハードウェアおよび機器 中国人民元 中国 3.7
2 EOPTOLINK�TECHNOLOGY�INC�L-A テクノロジー・ハードウェアおよび機器 中国人民元 中国 3.0
３ WUXI�APPTEC�CO�LTD-A 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 中国人民元 中国 2.8
4 ZIJIN�MINING�GROUP�CO�LTD-A 素材 中国人民元 中国 2.5
5 CONTEMPORARY�AMPEREX�TECHN-A 資本財 中国人民元 中国 2.5
6 KINGNET�NETWORK�CO�LTD-A メディア・娯楽 中国人民元 中国 2.4
7 SHENGYI�TECHNOLOGY�CO�LTD�-A テクノロジー・ハードウェアおよび機器 中国人民元 中国 2.3
8 JIANGSU�HENGRUI�MEDICINE�CO-A 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 中国人民元 中国 2.1
9 FOXCONN�INDUSTRIAL�INTERNE-A テクノロジー・ハードウェアおよび機器 中国人民元 中国 2.1
10 CHINA�MERCHANTS�BANK-A 銀行 中国人民元 中国 2.0

組入銘柄数 71銘柄
（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

【資産別配分】

外国株式
98.5％
外国株式
98.5％

その他
1.5％

【国別配分】

中国
96.8％
中国
96.8％

ケイマン諸島
1.7％

その他
1.5％

【通貨別配分】

中国人民元
84.2％
中国人民元
84.2％

香港ドル
14.3％

その他
1.5％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照ください。
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＜ご参考＞ 中国Ａ株マザーファンドチャイナランド株式マザーファンド
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（2025年4月5日～2026年4月6日）
【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】

（2025年４月5日～2026年４月6日）

項 目 当 期
金 額 比 率

円 ％
（a） 売 買 委 託 手 数 料 162 0.４25

（ 株 　 式 ） （160） （0.４19）
（ 投 資 信 託 証 券 ） （  2） （0.006）

（b） 有 価 証 券 取 引 税 108 0.283
（ 株 　 式 ） （108） （0.283）
（ 投 資 信 託 証 券 ） （  0） （0.000）

（c） そ の 他 費 用 5４ 0.1４1
（ 保 管 費 用 ） （ 53） （0.139）
（ そ の 他 ） （  1） （0.002）

合 計 32４ 0.8４9
期中の平均基準価額は、38,092円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照ください。
（注）�各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）�各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）

を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数
第３位未満は四捨五入してあります。

【組入上位10銘柄】
（2026年４月6日現在）

銘 柄 名 業 種 / 種 別 等 通 貨 国（ 地 域 ） 比率
％

１ TAIWAN�SEMICONDUCTOR�MANUFAC 半導体・半導体製造装置 新台湾ドル 台湾 9.４
2 TENCENT�HOLDINGS�LTD メディア・娯楽 香港ドル 中国 7.9
３ ELITE�MATERIAL�CO�LTD テクノロジー・ハードウェアおよび機器 新台湾ドル 台湾 ４.1
4 ALIBABA�GROUP�HOLDING�LTD 一般消費財・サービス流通・小売り 香港ドル ケイマン諸島 3.8
5 ASIA�VITAL�COMPONENTS テクノロジー・ハードウェアおよび機器 新台湾ドル 台湾 3.8
6 ASE�INDUSTRIAL�HOLDING�CO�LT 半導体・半導体製造装置 新台湾ドル 台湾 3.5
7 UNIMICRON�TECHNOLOGY�CORP テクノロジー・ハードウェアおよび機器 新台湾ドル 台湾 3.3
8 ZIJIN�MINING�GROUP�CO�LTD 素材 香港ドル 中国 3.2
9 CHINA�MERCHANTS�BANK�-�H 銀行 香港ドル 中国 3.2
10 AIA�GROUP�LTD 保険 香港ドル 香港 3.1

組入銘柄数 5４銘柄
（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

【資産別配分】

外国株式
96.5％
外国株式
96.5％

外国投資証券
0.8％

その他
2.7％

【国別配分】

台湾
37.5％
台湾
37.5％

中国
30.0％
中国
30.0％

ケイマン
諸島
19.3％

ケイマン
諸島
19.3％

香港
10.4％

その他
2.7％

【通貨別配分】

香港ドル
56.2％
香港ドル
56.2％

新台湾ドル
41.1％
新台湾ドル
41.1％

その他
2.7％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照ください。
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インド株式フォーカス（奇数月分配型）

組入上位ファンドの概要
Amova Asset Management (Mauritius) Ltd クラスＡ

【基準価額の推移】

（注）グラフは分配金再投資基準価額です。

【１万口当たりの費用明細】
（2024年４月１日～2025年３月31日）

　当該期間の１万口当たりの費用明細については開示されていないた
め、掲載しておりません。

25,000

30,000

35,000

45,000

40,000

2024/６/１ 2024/８/１ 2024/10/１ 2024/12/１ 2025/２/１

（円） （2024年４月１日～2025年３月31日）

【組入上位10銘柄】
（2025年３月31日現在）

銘　柄　名 業種／種別等 通貨  国（地域） 比率
％

1 HDFC Bank 銀行 インドルピー インド 8.2
2 ICICI Bank 銀行 インドルピー インド 7.8
3 Bharti Airtel Limited その他 インドルピー インド 5.8
4 Mahindra & Mahindra Ltd インフラストラクチャー インドルピー インド 5.7
5 Sun Pharmaceuticals Inds Ltd 医薬品 インドルピー インド 3.7
6 Shriram Finance Ltd 金融 インドルピー インド 3.4
7 AU Small Finance Bank Ltd 銀行 インドルピー インド 3.2
8 Zomato Limited その他 インドルピー インド 2.9
9 Indian Hotels Co Limited その他 インドルピー インド 2.7

10 Indian Oil Corp Ltd エネルギー インドルピー インド 2.7
組入銘柄数 37銘柄

（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
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90.0%

その他
10.0%

【資産別配分】
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90.0%

その他
10.0%

【通貨別配分】

インド
90.0%
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10.0%

【国別配分】
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