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2025年９月１日付で、日興アセットマネジメント株式会社から社名変更しました。

第23期末（2026年７月17日）
基 準 価 額 40,305円
純 資 産 総 額 7,390百万円

第23期
騰 落 率 △3.8％
分配金（税込み）合計 ０円

（注）騰落率は分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなし
て計算したもので、小数点以下第２位を四捨五入して表示して
おります。

（注）純資産総額の単位未満は切捨てて表示しております。

受益者のみなさまへ
　平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申し上げ
ます。
　さて、「日興グローイング・ベンチャーファンド」
は、2026年７月17日に第23期の決算を行ない
ました。
　当ファンドは、主として、高成長新興企業の株
式に実質的な投資を行ない、中長期的な信託財産
の成長をめざして運用を行なってまいりました。
　ここに、当作成対象期間の運用経過等について
ご報告申し上げます。
　今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願
い申し上げます。

日興グローイング・ベンチャーファンド
追加型投信／国内／株式

交付運用報告書
第23期（決算日2026年７月17日）

作成対象期間（2025年７月18日～2026年７月17日）
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日興グローイング・ベンチャーファンド

期 　 首 ：41,884円
期 　 末 ：40,305円（既払分配金（税込み）：0円）
騰 落 率 ： △3.8％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンス
を示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額および東証スタンダード市場指数（配当込み）は、期首（2025年７月17日）の値が基準価額と同一となるように指
数化しております。

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）東証スタンダード市場指数（配当込み）は当ファンドの参考指数です。

○基準価額の主な変動要因
　当ファンドは、主として、高成長新興企業の株式に実質的な投資を行ない、中長期的な信託財産の成
長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通り
です。

＜値上がり要因＞
・2025年８月に、新興株式のなかでも出遅れ感の強い好業績銘柄が買われる動きが強まった流れを受
け、大きく上昇したこと。
・2026年４月から５月にかけてＡＩ（人口知能）・半導体関連、蓄電池関連、宇宙関連などの組入銘
柄が大きく上昇したこと。

期中の基準価額等の推移 （2025年７月18日～2026年７月17日）

東証スタンダード市場指数（配当込み）（左軸）基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸） 純資産総額（右軸）

（円） （百万円）
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＜値下がり要因＞
・2026年２月にＡＩの台頭により「SaaSの死」が意識され、ソフトウェア関連銘柄が下落したこと。
・2026年３月に原油高によるインフレ懸念を背景に米利上げ観測が台頭し、中東情勢の緊迫化を嫌気
したリスクオフの動きと相まって、新興株式が大きく下落したこと。

項 目
当 期

項　目　の　概　要
金 額 比 率

円 ％
（a）信託報酬

（投信会社）

（販売会社）

（受託会社）

913

（433）

（433）

（  48）

2.090

（0.990）

（0.990）

（0.110）

（a）信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

委託した資金の運用の対価

運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入
後の情報提供などの対価
運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（b）売買委託手数料

（株式）

47

（  47）

0.107

（0.107）

（b）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（c）その他費用

（監査費用）

2

（    2）

0.004

（0.004）

（c）その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合 計 962 2.201

期中の平均基準価額は、43,689円です。
（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）売買委託手数料は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第

３位未満は四捨五入してあります。

１万口当たりの費用明細 （2025年７月18日～2026年７月17日）
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(参考情報)
○総経費率
　期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価
証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で
除した総経費率（年率）は2.09％です。

（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いた

だけますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

運用管理費用
（投信会社）
0.99％

運用管理費用
（販売会社）
0.99％

運用管理費用
（受託会社）
0.11％

当ファンド
2.09％

総経費率
2.09％

その他費用
0.00％
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（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンス
を示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、2021年７月19日の値が基準価額と同一となるように指数化しております。

2021年７月19日
決算日

2022年７月19日
決算日

2023年７月18日
決算日

2024年７月17日
決算日

2025年７月17日
決算日

2026年７月17日
決算日

基準価額 （円） 49,636 39,323 45,342 38,226 41,884 40,305

期間分配金合計（税込み） （円） ― 100 0 0 0 0

分配金再投資基準価額騰落率 （％） ― △20.6 15.3 △15.7 9.6 △  3.8

東証スタンダード市場指
数（配当込み）騰落率 （％） ― ― 16.1 19.7 10.6 17.2

純資産総額 （百万円） 11,094 9,302 10,174 8,163 7,507 7,390
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）純資産総額の単位未満は切捨てて表示しております。
（注）騰落率は１年前の決算応当日との比較です。
（注）東証スタンダード市場指数（配当込み）は当ファンドの参考指数です。2022年４月より新たに算出されるようになった指数です。

参考指数は投資対象資産の相場を説明する代表的な指数として記載しているものです。

最近５年間の基準価額等の推移 （2021年７月19日～2026年７月17日）

純資産総額（右軸）基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

（円） （百万円）
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（株式市況）
　当期の株式市場は、ＴＯＰＩＸが上昇基調で推移する一方、新興株式市場は2025年の年末にかけて
下落基調になるなど、前半は対照的な動きとなりました。しかし、2026年に入ると、新興株式市場に
もＡＩ・半導体関連物色の流れが広がったほか、宇宙関連などのテーマ銘柄が買われ、上昇に転じまし
た。ただ、期間末にかけてはＡＩ・半導体関連一極集中への警戒感や、米大型ＩＰＯを控えた需給悪化
懸念などを背景に、これまで上昇してきた銘柄を中心に調整が進みました。

（当ファンド）
　当ファンドは、「グローイング・ベンチャーマザーファンド」受益証券を高位に組み入れて運用を行
ないました。

（グローイング・ベンチャーマザーファンド）
　当期間も徹底した個別・直接面談調査を通じ、斬新な発想や製品を持ち、古い慣習を打ち破る革新成
長企業の約50社でポートフォリオを構築しました。一部の銘柄に依存し過ぎないよう、かつ、特定
テーマで過度なリスクを取らないことを意識し、分散投資を基本方針として運用を行ないました。

投資環境 （2025年７月18日～2026年７月17日）

当ファンドのポートフォリオ （2025年７月18日～2026年７月17日）
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　当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設
けておりません。
　グラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰
落率です。

（注）基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。
（注）東証スタンダード市場指数（配当込み）は当ファンドの参考

指数です。

　分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充
当しなかった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

○分配原資の内訳
（単位：円、１万口当たり、税込み）

項　　　目
第23期

2025年７月18日～
2026年７月17日

当期分配金 ―
（対基準価額比率） ―％
当期の収益 ―
当期の収益以外 ―

翌期繰越分配対象額 30,963
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。
（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

当ファンドのベンチマークとの差異 （2025年７月18日～2026年７月17日）
基準価額と参考指数の対比（期別騰落率）

基準価額 東証スタンダード市場指数（配当込み）

（％）
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分配金 （2025年７月18日～2026年７月17日）
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（当ファンド）
　引き続き、ファンドの基本方針に則り、「グローイング・ベンチャーマザーファンド」受益証券を原
則として高位に組み入れて運用を行ないます。

（グローイング・ベンチャーマザーファンド）
　当期間は、米・イラン軍事衝突や、「SaaSの死」に代表されるＡＩ代替懸念の台頭など、株式市場
を巡る環境が大きく変動した期間となりました。このような時こそ、地道な調査活動を通じて、マクロ
環境を乗り越えて成長を遂げる企業を見出していくことが重要と考えています。例えば、原油価格高騰
に伴なう原材料価格の上昇を転嫁できる競争優位性を持っているか、ＡＩが進化する中でも勝ち残って
いくビジネスモデルを構築しているかなどを、中長期の視点を持って冷静に分析することが求められま
す。
　弊社では、2025年は延べ1,019社、2026年も１～６月に延べ585社の経営者と個別直接面談を
実施し、新たな投資助言候補の発掘に努めてきました。外的ショックによって株式市場が急変動する
ケースが増えていますが、弊社では、機動的に対応できるよう“森も木も見る”バランスを心掛け、特定
セクターでの過剰なリスクテイクは控えることを意識し、より広範な領域へボトムアップ調査の幅を広
げることで、引き続き革新成長企業を見出していきます。
　将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。

　今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。

今後の運用方針
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お知らせ
約款変更について
　2025年７月18日から2026年７月17日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。

　当ファンドについて、委託会社である当社がその社名を「日興アセットマネジメント株式会社」から
「アモーヴァ・アセットマネジメント株式会社」に変更したため、2025年９月１日付けにて信託約款
の一部に所要の変更を行ないました。（第１条、第19条）

　当ファンドについて、「一般社団法人投資信託協会」の合併に伴ない、その記載を「一般社団法人資
産運用業協会」に変更すべく、2026年４月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。
（付表、第７条、第28条の２）

その他の変更について
　当ファンドが投資対象とする「グローイング・ベンチャーマザーファンド」（以下、投資対象マザー
ファンドといいます。）につき、投資顧問（投資助言）会社である「エンジェルジャパン・アセットマ
ネジメント株式会社」は2026年１月１日付けで「ＵＢＰインベストメンツ株式会社」と合併し、その
商号を「ＵＢＰインベストメンツ株式会社」へ変更いたしました。このたびの合併後も、投資対象マ
ザーファンドにおいて投資顧問会社から受ける投資助言サービスに変更はなく、当ファンドおよび投資
対象マザーファンドは今後もこれまでの運用方針を継続してまいります。また、信託報酬の総額に変更
はございません。

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式
信 託 期 間 2003年７月18日から原則無期限です。

運 用 方 針 主として「グローイング・ベンチャーマザーファンド」受益証券に投資を行ない、信託財産の中長期的な成
長をめざします。

主 要 投 資 対 象
日興グローイング・ベンチャーファンド 「グローイング・ベンチャーマザーファンド」受益証券を主要投資対象と

します。

グローイング・ベンチャーマザーファンド わが国の金融商品取引所上場株式を主要投資対象とします。

運 用 方 法

主として、公開後５年以内のわが国の金融商品取引所上場株式の中から、革新的な高成長新興企業（＝グ
ローイング・ベンチャー）に実質的な投資を行ないます。銘柄選定にあたっては、ボトム・アップ・アプ
ローチを基本とし、収益性、成長性、革新性に加えて安全性、株価水準などを総合的に勘案し、投資企業を
決定します。組入銘柄の見直しは、随時行ないます。なお、未上場株式に投資を行なう場合があります。

分 配 方 針
毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針で
す。
ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。

当ファンドの概要

id24_26373180_02_oskアモーヴァ_日興グローイングベンチャーFu952354_交運_運用経過.indd   8id24_26373180_02_oskアモーヴァ_日興グローイングベンチャーFu952354_交運_運用経過.indd   8 2026/08/13   9:29:072026/08/13   9:29:07



9

日興グローイング・ベンチャーファンド

（参考情報）
○当ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較

（単位：％）
当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

最大値 30.3 50.5 55.7 68.1 0.6 15.4 24.5
最小値 △27.9 △  7.1 △  5.7 △  6.5 △6.9 △  6.1 △  2.7
平均値 △  0.7 18.2 23.0 16.0 △2.9 5.9 10.0

（注）全ての資産クラスが当ファンドの投資対象とは限りません。
（注）2021年７月から2026年６月の５年間の各月末における直近１年間の騰落率の最大値・最小値・平均値を表示したものです。
（注）上記の騰落率は決算日に対応した数値とは異なります。
（注）当ファンドは分配金再投資基準価額の騰落率です。
《各資産クラスの指数》
日 本 株：TOPIX（東証株価指数）配当込み
先進国株：Morningstar 先進国株式指数（除く日本、配当込み、円ベース）
新興国株：Morningstar 新興国株式指数（配当込み、円ベース）
日本国債：NOMURA-BPI国債
先進国債：FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債：JPモルガンGBI-EMグローバル・ディバーシファイド（円ヘッジなし、円ベース）
（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。

最大値（当ファンド） 最大値 最小値（当ファンド） 最小値 平均値
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（2021年7月末～2026年6月末）
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日興グローイング・ベンチャーファンド

指数について
●TOPIX（東証株価指数）配当込み
日本の株式市場を広範に網羅するとともに、投資対象としての機能性を有するマーケット・ベンチマークで、配当
を考慮したものです。TOPIXに係る知的財産は、株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（ＪＰ
Ｘ）に帰属します。なお、本商品は、ＪＰＸにより提供、保証又は販売されるものではなく、本商品の設定、販売
及び販売促進活動に起因するいかなる損害に対してもＪＰＸは責任を負いません。

●Morningstar 先進国株式指数（除く日本、配当込み、円ベース）
●Morningstar 新興国株式指数（配当込み、円ベース）
先進国株式指数は日本を除く世界の先進国の株式、新興国株式指数は世界の新興国の株式を対象として算出した指
数で、配当を考慮したものです。Morningstar指数はMorningstarにより独占的に所有されています。
Morningstar,Inc.（以下「Morningstar」）、その関連会社または子会社、直接的または間接的な情報提供者、ま
たはMorningstar指数に関連があり、指数の構成、配信、算出、または設定に関わった第三者（総称して
「Morningstarグループ」）は、Morningstar指数又はそれに含まれるデータの正確性、完全性及び／又は適時性
を保証せず、またその誤謬、脱漏、中断についていかなる責任も負いません。Morningstarグループは、
Morningstar指数またはそこに含まれるいかなるデータの使用によって得られる結果について、明示又は黙示を問
わず、いかなる表明・保証も致しません。

●NOMURA-BPI国債
野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社（以下「NFRC」）が公表している指数で、その
知的財産権はNFRCに帰属します。なお、NFRCは、対象インデックスの正確性、完全性、信頼性、有用性を保証
するものではなく、対象インデックスを用いて行なわれるアモーヴァ・アセットマネジメント株式会社の事業活
動・サービスに関し一切責任を負いません。

●FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く世界主要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重
平均した指数です。なお、当指数に関する著作権等の知的財産その他一切の権利は、FTSE Fixed Income LLCに
帰属します。

●JPモルガンGBI EMグローバル・ディバーシファイド（円ヘッジなし、円ベース）
J.P. Morgan Securities LLCが算出、公表している、新興国が発行する現地通貨建て国債を対象にした指数です。
なお、当指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、J.P. Morgan Securities LLCに帰属します。
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○組入上位ファンド
銘　柄　名 第23期末

％
グローイング・ベンチャーマザーファンド 99.0

組入銘柄数 １銘柄
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。

項　　　　　目
第23期末

2026年７月17日
純 資 産 総 額 7,390,588,685円
受 益 権 総 口 数 1,833,648,471口
１ 万 口 当 た り 基 準 価 額 40,305円

（注）期中における追加設定元本額は706,373,571円、同解約元本額は665,220,312円です。

当ファンドのデータ
組入資産の内容 （2026年７月17日現在）

○資産別配分

親投資信託受益証券
99.0％

親投資信託受益証券
99.0％

その他
1.0％

○国別配分

日本
99.0％
日本
99.0％

その他
1.0％

円
99.0％
円

99.0％

○通貨別配分
その他
1.0％

純資産等
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グローイング・ベンチャーマザーファンド

組入上位ファンドの概要

【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】
（2025年７月18日～2026年７月17日）

項 目 当 期
金 額 比 率

円 ％
（a） 売 買 委 託 手 数 料 79 0.108

（ 株 　 式 ） （79） （0.108）
合 計 79 0.108
期中の平均基準価額は、72,642円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照く
ださい。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含

む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご
とに小数第３位未満は四捨五入してあります。

（円）

55,000

60,000

65,000

70,000

75,000

80,000

85,000

2025/8 2025/10 2025/12 2026/2 2026/4 2026/6

（2025年7月18日～2026年7月17日）

【組入上位10銘柄】
（2026年７月17日現在）

銘柄名 業種／種別等 通貨  国（地域） 比率
％

1 ワンキャリア 情報・通信業 円 日本 3.8
2 ＭＩＣ サービス業 円 日本 3.7
3 守谷輸送機工業 機械 円 日本 3.7
4 技術承継機構 金属製品 円 日本 3.6
5 ボードルア 情報・通信業 円 日本 3.3
6 トライアルホールディングス 小売業 円 日本 3.2
7 西部技研 機械 円 日本 3.0
8 オカムラ食品工業 食料品 円 日本 3.0
9 トヨコー 建設業 円 日本 3.0

10 ＪＲＣ 機械 円 日本 2.9
組入銘柄数 45銘柄

（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
 ※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照ください。

国内株式
96.9％
国内株式
96.9％

【資産別配分】
その他
3.1％

円
96.9％
円

96.9％

【通貨別配分】
その他
3.1％

日本
96.9％
日本
96.9％

【国別配分】
その他
3.1％
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