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20244 128 0.25/ 0.300 0.450( 4.250 4.50 4.750| 3.075 3.40 3.575] 0.890/ 1.030 1.160( 3.380, 3.76 3.910| 1.950 225 2.400
20254 38 0.25/ 0.450 0.550( 4.000 4.25 4.500 2.700 3.15 3.325| 0.930, 1.110 1.250| 3.300 3.77 4.000[ 1.850 2.25 2.425
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HiEFH TOPIX
EPSREDL T PER EROKE EPSREDY TV PER
Th= onm | EHE | TEE [y | EHE o | waw | SUE | THE | pa | OB | TOR e
20244E 128 0.208 0.281 0.344 16.00 20.50 22.00 30,036 40,238 45,297 0.027 0.083 0.142 13.00 15.00 16.00 2,353 2,870 3,224
2025% 38 0.155 0.217 0.286 16.00 21.00 22.00 29,773 41,441 45,542 -0.007 0.051 0.108, 13.00 16.50 17.00| 2,207 2,953 3,206
2025% 68 0.131 0.205 0.283 16.00 21.50 22.00 29,957 42,437 45,859 -0.015 0.040 0.098 13.00 16.70 17.00 2,205 2,999 3,218
2025598 0.060 0.132 0.199 16.00 20.00 22.00 32,541 43,341 50,771 -0.030 0.024 0.081 13.00 16.70 18.00) 2,271 3,080 3,506
kv ZER #1600
EPSEEDS FUF PER it (o) 8-
THrm Efrm THrm Efrm
LE Y- ‘ F Y-S LE Y-
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2024% 127 0.011 0.063  0.105]  14.90 457.84 281.39 500.41
2025% 37 0.049 0.099 0149 14.83 452.74 474.32 495.90
20255 65 0.141 0184 0224 14.17 451.00 468.00 483.81
2025% 95 0.130 0182  0.248]  13.93 441.83 462.17 487.97]
AVA D2 [ S&P ASX 200
EPSH B DS FYU 7 PER EROKE EPSREDL FUF PER EROKE
TH M | . ‘ £l | Ly | TEE ’ i ‘ i | FHm | wag | LEE gk | TEE —ITPME| Efipm
S ST # S8 S S S S ¥ S |
2024% 127 0.100 0128 0.163 9.43 18,083 18,527 19,087  -0.084 0.041 0.185 16.00] 4,831 | 5490 6,249
20254 38 0.104 0.150  0.215 9.39 17,545 18,256 19,238  -0.069 0.027  0.160 15.56| 4769 5261 5943
20255 68 0.080 0131  0.204 9.37 18,040 18,863 20,054  -0.034 0.046  0.151 14.83| 4,516 4,890 5381
20255 95 0.070 0124 0213 9.41 18,678 19,596 21,005]  -0.117 0014  0.192 15.93| 4,439 5007 5992

LERE BETEYNIROAVM R NTTRREGEICDVTHIBEAT A LEETBMELTERLI-E B (EEE) EN—XRITE
BLE-BAERTHY . REEROBFTEN TR HEEZERT IO TEHYFE A, - HEHICBEHTIARE, B
DI7VROERICAIEFEEE5EZA2LDTEHYFELA BERFICESVTEBIBRBICERTHEELHYET A, ST HELHEMA
DMANZEHRT HEDTLRECHETHLDTILHYEL A LEHOFERIFEETEDLHHLABERICESEERSA TN
FIHFROERENE - TEEICOVTHEHNMRIET IO TEHYFEA DEMIEHSATOLHE. IRFZ. FICHYDL
WRYSEHERBREDHLDTY . £ HEMITI BRI HICHYOLORY L ENERBREDRBERTENTY . &
BEHPDTIT7 . BEFFIBENLOTHY . FROEAKREEENRITILOTREHYF A BEHPOVLELINEDL. %
DHEREDEHEERIAETHILDTEHYFELA BE. ERNPORBICE. BHOLOTIE EEBOBEANGLOLEEN
TWBIENBHY. FELLICERTHLLHYET,

YOUR GOALS, OUR COMMITMENT.
HELY &y b=x oAy MRASH &RiERIRGIEE R ERE (&6 4 368 &
A/ —BAEENEAN  BEE RS, —BREEEN B AREEMN SRS



	2024年第3四半期の振り返り：株式と債券における「大きな乖離」
	グローバル・マクロ経済：経済成長へのリスクが続く一方、インフレは表面上第2四半期に比べて減速
	チャート1：米国の雇用情勢

	金利：金融市場の影響力、諸刃の剣
	為替：緩やかな円高
	企業収益の伸びと株式のバリュエーション：ボラティリティの高まりを考慮
	日本株：低バリュエーション＋利益成長＋ボラティリティ＝投資機会
	チャート2：東京証券取引所の総売買高に占める外国人投資家の割合

	当委員会の見通しに対するリスク：インフレの前兆
	世界のマクロ経済指標
	中央銀行の政策金利、為替、債券およびコモディティ
	株式


