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Japan: Real Interest rates - Real GDP Growth
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USDJPY, rate differential and PPP fair valuations
Rate differentials: 10y yields, 3y rolling; PPP: CPls, 20y rolling; as of 18-Dec-24
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	日銀とFOMCは先行き不透明感が政策の方向性を明確にする上での障害と示唆
	FRBは景気とインフレの見通しを上方修正、財政政策の不透明感を示唆
	日銀は賃金動向の勢い、米国の政策、国内の予算動向を見極めたい考え
	「好循環」に対するドル円レートの影響は依然予断を許さず
	チャート1：実質金利と実質成長率の差が示す依然緩和的な金融環境
	チャート2：複数の指標が示す円の対米ドルでの過小評価


