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	投資環境概観
	1月のグローバル株式市場（MSCI All Country Worldインデックス）は、前年の好調な流れが続いて2026年も良好な出だしとなり、米ドル・ベースで前月末比2.9％上昇した。景気加速期待が強まっている一方でインフレ率が中央銀行の目標水準近辺で推移していることを受けて、概して良好な市場環境が続いた。米FRB（連邦準備制度理事会）は1月会合において、「経済活動の見通しは改善している」とし、大方の予想通り政策金利の据え置きを決定した。米国のグリーンランド領有計画に反対する欧州の複数の国に対し...
	債券市場では、政治面や世界の市場の動きに関するニュースが相次ぐなか、米経済指標の堅調な結果が注目されず、月の前半の米国債利回りは比較的狭いレンジで推移した。市場では、米司法省によるFRBへの刑事捜査に関する報道や、トランプ大統領がグリーンランド領有計画に反対する欧州諸国への追加関税発動を示唆したことをめぐる報道に注目が集まった。月の後半に入ると、高市首相が解散総選挙を発表するなど、日本国内の動向を受けて、債券利回りにより大きな動きがみられた。打ち出された減税案の財源を確保するために国債発行が増加す...
	金価格は、地政学的な先行き不透明感やFRBの独立性をめぐる懸念を受けて上昇基調が続き、月の終盤にはFRB次期議長にタカ派寄りとされるケビン・ウォーシュ氏が指名されるという予想外の展開を受けて急反落したものの、1月の月間上昇率が13.3％にのぼった。また、原油価格はイランをめぐる地政学的緊張の高まりや、供給の混乱を受けて前月末比13.6％上昇した。リート（FTSE NAREIT Global Real Estateインデックス）は前月末比で3.1％上昇した。
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