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	投資環境概観
	2月のグローバル株式市場（MSCI All Country Worldインデックス）は、米ドル・ベースで前月末比1.2％上昇した。米国市場は、AI（人工知能）による破壊的影響や同国経済全般をめぐる懸念が強まるなか、パフォーマンスが他の市場に劣後した。米連邦最高裁判所がトランプ大統領による輸入関税を違法とする判決を下すと、これにトランプ大統領は即座に反応して世界各国からの輸入品に新たに10％の追加関税を課した。当月は米国とイランが交渉を続けるなか、中東の地政学的緊張が高まった状況が続き、月の最終日に...
	債券市場では、インフレ圧力の緩和を受けて米国債利回りが低下した。米FRB（連邦準備制度理事会）のパウエル議長の後任にケビン・ウォーシュ氏が指名されたことで、FRBの独立性が損なわれるとの懸念は和らぐ可能性がある。当月発表された 1月の米経済指標をみると、雇用統計が上振れしたものの、市場予想を下回る小売売上高や低調なCPI（消費者物価指数）によって相殺される形となった。月末の米国債利回り水準は前月末比で低下し、2年物の指標銘柄が3.38％、10年物の指標銘柄で3.94％となった。
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