
2025年9月1日付で、日興アセットマネジメント株式会社から社名変更しました。
当資料は、アモーヴァ・アセットマネジメントが情報提供を目的として作成したものであり、特定ファンドの勧誘資料ではありません。また、弊社ファンドの運用に何等影響を与えるものではありません。なお、掲載されている見解
および図表等は当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の変動等を保証するものではありません。投資信託は、値動きのある資産（外貨建資産には為替変動リスクもあります。）を投資対象としているため、基準価額は

変動します。したがって、元金を割り込むことがあります。投資信託の申込み・保有・換金時には、費用をご負担いただく場合があります。詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。 1/2

週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 24年末比

米ドル・インデックス 97.77 0.1 ▲ 1.5 ▲ 9.1 ▲ 3.5 ▲ 9.9

米ドル 147.05 0.1 2.0 ▲ 2.4 1.4 ▲ 6.5

カナダ・ドル 107.06 0.7 2.5 2.8 ▲ 0.4 ▲ 2.1

ユーロ 171.86 ▲ 0.2 4.8 10.0 7.0 5.6

英ポンド 198.57 ▲ 0.1 2.1 4.8 4.0 0.9

スイス・フラン 183.70 0.2 4.8 10.2 7.4 6.0

スウェーデン・クローナ 15.54 0.4 3.0 11.0 9.6 9.4

アイスランド・クローネ 1.200 ▲ 0.1 5.6 11.7 14.3 6.2

ノルウェー・クローネ 14.61 0.0 2.7 9.1 5.9 5.8

デンマーク・クローネ 23.02 ▲ 0.2 4.7 9.8 6.9 5.5

中国人民元 20.62 0.6 2.9 ▲ 0.2 1.0 ▲ 4.4

香港ドル 18.86 0.3 2.6 ▲ 2.6 1.4 ▲ 6.8

台湾ドル 4.81 0.1 ▲ 1.4 5.1 6.0 0.6

韓国ウォン(100ウォン当たり) 10.58 ▲ 0.4 0.6 2.5 ▲ 2.7 ▲ 0.6

シンガポール・ドル 114.53 ▲ 0.1 2.2 2.8 2.9 ▲ 0.6

マレーシア・リンギ 34.81 ▲ 1.0 1.7 3.4 3.9 ▲ 0.6

タイ・バーツ 4.55 0.3 2.8 3.5 6.5 ▲ 0.6

ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ･ﾙﾋﾟｱ(100ルピア当たり) 0.891 ▲ 0.8 0.8 ▲ 1.8 ▲ 5.2 ▲ 8.5

フィリピン・ペソ 2.573 ▲ 1.4 ▲ 1.3 ▲ 0.9 0.1 ▲ 4.4

ﾍﾞﾄﾅﾑ･ﾄﾞﾝ(100ドン当たり) 0.558 0.1 0.7 ▲ 5.3 ▲ 4.2 ▲ 9.6

インド・ルピー 1.67 ▲ 0.7 ▲ 1.3 ▲ 3.2 ▲ 3.6 ▲ 9.1

オーストラリア・ドル 96.19 0.8 3.6 2.9 ▲ 2.4 ▲ 1.1

ニュージーランド・ドル 86.72 0.6 0.8 2.8 ▲ 4.4 ▲ 1.4

ブラジル・レアル 27.09 ▲ 0.0 6.4 5.8 4.9 6.4

メキシコ・ペソ 7.88 ▲ 0.3 5.6 7.6 7.9 4.4

ｺﾛﾝﾋﾞｱ･ﾍﾟｿ(100ペソ当たり) 3.66 ▲ 0.2 4.5 0.8 3.9 2.4

チリ・ペソ(100ペソ当たり) 15.21 ▲ 0.8 ▲ 1.4 ▲ 2.8 ▲ 4.3 ▲ 3.6

ペルー・ヌエボ・ソル 41.62 ▲ 0.4 4.6 1.9 7.6 ▲ 1.0

ポーランド・ズロチ 40.30 ▲ 0.2 4.3 8.2 7.5 5.9

ﾊﾝｶﾞﾘｰ･ﾌｫﾘﾝﾄ(100ﾌｫﾘﾝﾄ当たり) 43.32 ▲ 0.2 6.7 11.6 5.9 9.5

ルーマニア・レイ 33.86 ▲ 0.6 4.4 7.9 5.0 3.5

トルコ・リラ 3.57 ▲ 0.3 ▲ 2.8 ▲ 13.4 ▲ 16.0 ▲ 19.2

南アフリカ・ランド 8.32 ▲ 1.2 2.9 3.2 1.9 ▲ 0.3

エジプト・ポンド 3.03 ▲ 0.1 4.4 1.7 1.5 ▲ 2.1
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日本国債　注5 307.94 0.3 ▲ 1.0 ▲ 4.3 ▲ 7.1 ▲ 5.9

先進国(除く日本)国債　注6 1,054.53 0.1 2.0 5.6 3.8 7.5

新興国債券　注7 886.95 0.0 5.0 5.8 9.2 8.8

日本国債2年物 0.871 -0.001 0.113 0.061 0.502 0.266

日本国債10年物 1.602 -0.023 0.073 0.224 0.703 0.501

日本国債20年物 2.610 -0.062 0.158 0.576 0.897 0.709

日本国債30年物 3.186 -0.034 0.197 0.826 1.105 0.889

米国債2年物 3.618 -0.079 -0.322 -0.373 -0.278 -0.625 

米国債10年物 4.230 -0.025 -0.190 0.021 0.368 -0.342 

米国債20年物 4.873 0.031 -0.063 0.346 0.635 0.013

米国債30年物 4.928 0.051 0.010 0.438 0.782 0.145

ドイツ国債2年物 1.940 -0.008 0.171 -0.085 -0.417 -0.142 

ドイツ国債10年物 2.724 0.002 0.216 0.318 0.450 0.357

イタリア国債10年物 3.587 0.061 0.098 0.049 -0.067 0.065

スペイン国債10年物 3.330 0.029 0.218 0.284 0.232 0.269

東証REIT(配当込み) 5,058.84 0.4 12.0 15.5 13.7 20.3

760.12 0.6 4.2 4.1 3.2 8.5

858.24 0.5 5.9 1.4 4.3 1.4

香港REIT　注9 661.17 ▲ 1.9 4.7 21.4 21.0 29.4

オーストラリアREIT　注9 1,411.95 0.6 10.3 16.6 15.4 14.4

北海ブレント原油先物 68.12 0.6 6.2 ▲ 6.9 ▲ 14.8 ▲ 8.7

WTI原油先物 64.01 0.5 5.0 ▲ 8.2 ▲ 15.7 ▲ 10.8

ニューヨーク金先物 3,516.10 2.9 5.1 23.4 37.3 33.1

CRB指数 302.35 0.8 4.0 0.2 8.0 1.9

シンガポール鉄鉱石先物 103.47 2.9 6.8 1.0 1.7 2.5

S&P MLPﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ指数 9,981.79 0.6 2.8 ▲ 2.8 14.0 6.6

S&P BDCﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ指数 440.97 1.1 2.8 ▲ 3.2 10.0 2.0

ビットコイン 107,800.31 ▲ 7.9 1.5 28.0 81.1 15.0
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週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 24年末比

ブラジル　ボベスパ 141,422.26 2.5 2.1 15.2 4.0 17.6

メキシコ　IPC 58,708.86 ▲ 0.9 0.2 12.2 10.5 18.6

南ｱﾌﾘｶ FTSE/JSEｱﾌﾘｶ全株 101,835.60 ▲ 0.9 7.5 18.5 20.9 21.1
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週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 24年末比

世界株価 注1 521.18 ▲ 0.4 8.4 11.3 16.7 14.3

先進国株価 注2 13,347.22 ▲ 0.3 8.5 10.7 16.6 13.8

先進国(除く日本)株価 注3 15,419.17 ▲ 0.3 8.6 10.3 16.8 13.5

新興国株価　注4 683.04 ▲ 0.8 8.3 16.4 17.3 19.0

日経平均株価 42,718.47 0.2 11.2 15.0 11.4 7.1

JPX日経インデックス400 27,581.93 ▲ 1.0 8.2 13.7 11.6 9.5

TOPIX (東証株価指数) 3,075.18 ▲ 0.8 9.4 14.7 14.2 10.4

東証プライム市場指数 1,582.99 ▲ 0.8 9.4 14.7 14.2 10.4

東証スタンダード市場指数 1,491.47 0.5 12.6 17.5 20.2 17.2

東証グロース市場指数 1,017.04 ▲ 0.2 8.0 21.0 20.4 23.3

NYﾀﾞｳ 工業株30種 45,544.88 ▲ 0.2 7.9 3.9 10.2 7.1

S&P 500種 6,460.26 ▲ 0.1 9.3 8.5 15.5 9.8

ナスダック総合 21,455.55 ▲ 0.2 11.9 13.8 22.5 11.1

ナスダック100 23,415.42 ▲ 0.4 9.6 12.1 21.2 11.4

ﾌｨﾗﾃﾞﾙﾌｨｱ半導体 5,668.94 ▲ 1.5 16.6 18.9 12.7 13.8

欧州　ｽﾄｯｸｽ･ﾖｰﾛｯﾊﾟ600 550.14 ▲ 2.0 0.4 ▲ 1.3 4.9 8.4

英国　FTSE100 9,187.34 ▲ 1.4 5.4 4.3 9.6 12.4

ユーロ圏　ユーロ・ストックス 567.98 ▲ 2.6 0.3 1.5 11.1 12.4

ドイツ　DAX 23,902.21 ▲ 1.9 ▲ 0.1 6.0 26.4 20.1

中国　CSI300 4,496.76 2.7 16.5 15.6 37.2 14.3

中国　上海A株 4,043.81 0.8 14.7 16.2 36.7 15.1

中国　深圳A株 2,556.56 2.1 22.6 20.7 61.9 24.9

中国　創業板 2,890.13 7.7 43.6 33.2 87.5 35.0

香港　ハンセン 25,077.62 ▲ 1.0 6.4 9.3 41.0 25.0

台湾　加権 24,233.10 2.0 13.5 5.1 9.1 5.2

韓国　KOSPI 3,186.01 0.5 17.1 25.8 19.7 32.8

シンガポール　ST 4,269.70 0.4 9.0 9.6 25.4 12.7

マレーシア　FBM KLCI 1,575.12 ▲ 1.4 3.7 0.0 ▲ 4.7 ▲ 4.1

タイ　SET 1,236.61 ▲ 1.3 6.2 2.7 ▲ 8.9 ▲ 11.7

インドネシア　ｼﾞｬｶﾙﾀ総合 7,830.49 ▲ 0.4 9.1 24.9 2.7 10.6

フィリピン　総合 6,155.57 ▲ 2.0 ▲ 4.0 2.6 ▲ 10.7 ▲ 5.7

ベトナム　VN 1,682.21 2.2 25.4 28.9 31.3 32.8

インド　SENSEX 79,809.65 ▲ 1.8 ▲ 2.2 9.0 ▲ 2.8 2.1

豪州　S&P/ASX200 8,973.08 0.1 6.7 9.8 11.5 10.0
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主要指標の動き 2025年8月29日時点（1週間前＝8月22日、3ヵ月前＝5月29日、6ヵ月前＝2月28日、1年前＝2024年8月29日） なお、休場の場合は直前の営業日のデータを使用

※右表の為替ﾚｰﾄは原則としてﾆｭｰﾖｰｸの17時時点のものであり、弊社投資信託の基準価額の算定に用いられる
ものと大きく異なることがあります。また、ビットコインのﾃﾞｰﾀもﾆｭｰﾖｰｸ17時時点です。

※指数に関する著作権等の知的財産権その他一切の権利は、当該指数の算出元または公表元に帰属します。

※データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。

注1  世界株価指数 ： MSCIｵｰﾙｶﾝﾄﾘｰﾜｰﾙﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､税引後配当込み）
注2  先進国株価指数 ： MSCIﾜｰﾙﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､税引後配当込み）
注3  先進国（除く日本）株価指数 ： MSCI-KOKUSAIｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､税引後配当込み）
注4  新興国株価指数 ： MSCIｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾄ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､税引後配当込み） 
注5  日本国債指数 ： FTSE日本国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（円ﾍﾞｰｽ）
注6  先進国（除く日本）国債指数 ： FTSE世界国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（除く日本、米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）
注7  新興国債券指数 ： JPﾓﾙｶﾞﾝ･ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾂ･ﾎﾞﾝﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ･ﾌﾟﾗｽ（ﾍｯｼﾞなし･米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）

（騰落率がプラスの場合は各通貨高、マイナス▲の場合は円高）

「利回り」変化のデータは、騰落率(%)ではなく、騰落幅*
注8  ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数 ： S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数（配当込み）

注9  香港/ｵｰｽﾄﾗﾘｱREIT指数 ： S&Pの各地域/国REIT指数（配当込み、現地通貨ﾍﾞｰｽ）

信頼できると判断したデータをもとにアモーヴァ・アセットマネジメントが作成
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先週の主な出来事 （株式市場での反応を○、△、×の順で評価）

日付
市場の
反応

国・地域 指標など（コメント）

8月
25日
（月）

○ 中国

政策期待が強まる

中国当局が都市改修ﾌﾟﾛｼﾞｪｸﾄの加速や不動産市場の梃入れ策を準備していると、中国紙が報
じたほか、上海市は住宅購入規制を緩和した。また、工業情報化省は、ﾚｱｱｰｽ(希土類)の供給管
理の厳格化に向け、採掘･精錬などを規制する措置を発表した。さらに、中国政府は、EC(電子
商取引)などのｲﾝﾀｰﾈｯﾄ･ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ事業者の価格設定に関する規則案を公表し、意見公募を始
めた。関連株が買われ、中国本土･香港株式が続伸し、上海･深圳市場のCSI300指数が2022年
7月以来の高値、香港ﾊﾝｾﾝ指数は2021年10月以来の高値をつけた。なお、日本では、前週末の
米国での利下げ観測の強まりに伴なう株高の影響で半導体関連株などが買われ、株式相場が
続伸した。前週末にﾆｭｰﾖｰｸ市場で1ﾄﾞﾙ＝146円台に上昇した円相場は、147円台に反落した。

△ ﾕｰﾛ圏

独Ifo企業期待指数は予想外の改善、3年半ぶりの高水準に

Ifo経済研究所が発表したﾄﾞｲﾂ企業の8月の期待指数は前月比+0.8ﾎﾟｲﾝﾄの91.6と、市場予想
に反して4ヵ月連続の上昇となり、2022年2月以来の高い水準となった。ﾕｰﾛ圏の国債利回りが
上昇した。ただし、前週末に米利下げ観測の強まりを背景に上昇した株式相場は、利益確定売
りなどから反落した。なお、英国市場は休場だった。

× 米国

半導体大手の決算や物価指標の発表を前に利益確定売りが拡がる

7月の新築住宅販売件数は年率65.2万戸と、市場予想を上回ったが、前月の実績が上方修正
されたため、前月比では▲0.6%となった。国債は、週内の入札を前に持ち高調整の売りが優
勢となり、利回りが上昇した。株式市場では、週内の半導体大手の決算や物価指標の発表を控
え、様子見ﾑｰﾄﾞが拡がる中、主力株に利益確定売りが出たことなどから、主要3指数が揃って
反落した。一方、外国為替市場ではﾄﾞﾙが反発した。また、ﾛｼｱとｳｸﾗｲﾅの和平交渉を巡る不透明
感などを背景に原油先物が買われた。

26日
（火）

× ｱｼﾞｱ

ﾄﾗﾝﾌﾟ米大統領、ｸｯｸFRB理事の解任手続に入ると表明、ﾃﾞｼﾞﾀﾙ課税への報復措置も示唆

ﾄﾗﾝﾌﾟ米大統領は25日、FRB(連邦準備制度理事会)のｸｯｸ理事について、住宅ﾛｰﾝ申請時に不
正を行なったとして、解任手続に入るとSNSで明らかにした。これに対し、同理事は、大統領に
解任の権限はなく、また、辞任もしないとの声明を出した。同大統領はさらに、米企業にﾃﾞｼﾞﾀ
ﾙ課税などを行なっている国に対して、追加関税や先端技術･半導体の輸出規制などを報復措
置として課す可能性を示唆した。26日には、FRBの独立性への懸念からﾄﾞﾙが売られ、円相場
は一時、146円台に上昇した。日本の株式相場は、米関税政策の先行き不透明感もあり、反落
した。また、日本時間の取引で米長期金利が上昇したことなどから、日本の国債利回りも上昇
した。なお、中国本土･香港株式は利益確定売りなどから反落した。

× 欧州

ﾌﾗﾝｽ、財政再建に向けた予算削減を巡り、9月8日に内閣信任投票を実施

ﾌﾗﾝｽでは、財政再建に向けた予算削減を巡り、国民議会(下院)で9月8日に内閣信任投票を行
なうと首相が25日に発表したのに対し、主要野党3党が反対票を投じる意向を表明し、少数与
党の内閣が退陣に追い込まれるとの懸念が26日に拡がった。同国の政治・財政の先行き不透
明感や米FRBの独立性を巡る懸念などから、欧州株式相場は下落した。国債は、ﾌﾗﾝｽで一時、
売られたが、売り一巡後には買いが入り、同国も含め、ﾕｰﾛ圏では利回りが低下した。また、ﾕｰﾛ
が対ﾄﾞﾙ、対円などで売られた。

○ 米国

景気の底堅さを示唆する経済指標の発表が相次ぐ

8月の消費者信頼感指数が前月比▲1.3ﾎﾟｲﾝﾄの97.4と、上方修正された前月から低下したも
のの、予想を上回った。7月の耐久財受注も、全体、ｺｱ資本財のいずれについても予想を上
回った。株式相場は、FRBの独立性を巡る懸念などから下落する場面もあったが、景気の底堅
さを示唆する経済指標の発表などを受け、引けでは反発した。国債利回りは低下したが、その
中心は短期債で、長期債での低下は経済指標の発表を受けて限定的だった。また、ﾄﾞﾙが売ら
れた。原油先物は利益確定売りなどから反落した。

今週の主な注目点
日本では4-6月期の法人企業統計が9月1日に公表される。ﾕｰﾛ圏では8月の消費者物価指数速報が2日に発表
される。米国では、8月のISM(供給管理協会)製造業景況指数(2日)、同非製造業景況指数(4日)、8月の雇用統計
(5日)の発表や地区連銀総裁の講演が予定されている。

信頼できると判断したデータをもとにアモーヴァ・アセットマネジメントが作成

27日
（水）

△ ｱｼﾞｱ

中国政府、様々な分野でのAI導入を加速させる意向を示す

中国政府は26日、AI(人工知能)産業育成策｢AIﾌﾟﾗｽ｣の具体的ﾛｰﾄﾞﾏｯﾌﾟを発表し、様々な分野
でのAI導入を加速させる意向を明らかにした。27日の中国本土株式市場では、政策期待からﾃ
ｸﾉﾛｼﾞｰ関連株が買われたものの、金融株などは利益確定売りに押され、相場は続落して引け
た。香港株式も、利益確定売りにより続落した。なお、日本では、米FRBの独立性への懸念や日
銀の利上げ観測などを背景に国債が売られ、利回りは一時、新発10年物で1.625%と、2008年
10月以来の高い水準となったほか、新発30年物では過去最高の3.235%となった。主要株価
指数はﾏﾁﾏﾁで引けた。

△ 欧米

ﾌﾗﾝｽの政治･財政への懸念から、仏･独10年債利回り格差が拡大

ﾌﾗﾝｽの政治や財政の先行き懸念などから、同国の国債が売られ、30年債の利回りが2011年以
来の高水準となった一方、ﾄﾞｲﾂ国債は買われ、仏･独10年債の利回り格差が拡大した。株式市
場では、米半導体大手の決算発表を控えて様子見ﾑｰﾄﾞが強く、相場は総じて続落したが、仏株
式は反発した。また、ﾕｰﾛが対ﾄﾞﾙなどで続落した。米国では、半導体大手の決算発表を前に、
出遅れ感のある割安銘柄などが買われ、主要株価指数が揃って上昇した。国債利回りは、米利
下げ観測の強まりなどを背景に低下した。また、米週間統計で原油在庫が市場予想以上に減
少したことなどから、原油先物が反発した。

28日
（木）

△ ｱｼﾞｱ

米半導体大手の四半期実績は市場予想を上回るも、売上高見通しは市場予想並み

米半導体大手が27日に発表した5-7月期の売上高および利益は市場予想を上回ったが、8-10

月期の売上高見通しは市場予想と同水準の約540億ﾄﾞﾙと、一部で見込まれている600億ﾄﾞﾙ
超には届かなかった。なお、会社側は、同見通しに中国向けのﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ関連売上高は含んでい
ないとした。同社株は時間外取引で下落した。28日の日本では、米著名投資家が率いる投資
会社が、商社株を追加取得したことが明らかになった。株式市場では、半導体関連株の一角に
売りが優勢となる場面もあったが、売りが一服すると押し目買いが入ったほか、商社株が買わ
れたことなどから、相場は上昇して引けた。国債利回りは、財務省が利回り上昇の続く超長期
債の発行を減らすとの思惑が拡がったことなどから、低下した。また、中国本土株式がﾃｸﾉﾛ
ｼﾞｰ株を中心に反発した一方、香港株式は、出前ｱﾌﾟﾘ大手が前日に発表した大幅減益が嫌気さ
れ、中国本土系のﾃｸﾉﾛｼﾞｰ株に売りが拡がったことなどから、続落した。

○ 米国

4-6月期のGDPは上方修正、新規失業保険申請件数は減少

4-6月期のGDP改定値は前期比年率+3.3%と、設備投資の上振れなどを背景に速報から上方
修正され、予想も上回った。また、週間ﾍﾞｰｽの新規失業保険申請件数および失業保険継続受
給者数がともに減少(改善)し、予想も下回った。国債は、利益確定売りなどを背景に2年債では
利回りが上昇したが、持ち高調整の買いが入ったことなどから、長期債では低下した。堅調な
経済指標の発表を受けて株式相場は続伸し、ﾆｭｰﾖｰｸ･ﾀﾞｳ工業株30種、S&P500の両指数は最
高値を更新した。ただし、利下げ観測などを背景にﾄﾞﾙが売られ、円相場は146円台に反発
した。なお、FRBのｸｯｸ理事は、自身の解任に動いたﾄﾗﾝﾌﾟ大統領を提訴した。

29日
（金）

× 欧米

AI関連分野での競争激化懸念などを背景に、米ﾊｲﾃｸ株が売られる

ﾄﾞｲﾂの8月の消費者物価指数速報値は前年同月比+2.1%と、伸びが高まった。英国では、銀行
への新税導入をｼﾝｸﾀﾝｸが提言した。米国では、7月の個人所得が前月比+0.4%、消費支出は
+0.5%、PCE(個人消費支出)物価指数は、全体では前月から横ばいの前年同月比+2.6%、ｺｱで
は+2.9%に伸びが加速した。国債利回りは、欧州で上昇、米国でも長期債を中心に上昇した。
欧州株式相場は、英銀行株を中心に下落した。米国では、中国のEC大手がAI向けの新型半導
体を開発したと報じられるなど、AI関連分野での競争激化が懸念され、ﾊｲﾃｸ株を中心に相場
が反落した。円相場は、米国での3連休を前に、持ち高調整の売りから147円台に下落した。
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